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Viktig information om Nasdagq First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First North &r inte un-
derstéllda samma regler som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet ar de understallda ett mindre langtgaende
regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa First North kan darfér vara hogre an vid en
investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa First
North har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna foljs. G&W Fondkommission ar Bolagets Certified Adviser. Det &r
Nasdag Stockholm AB som godkanner ansékan om upptagande till handel pa First North.




Definitioner

"Ferroamp” eller "Bolaget” avser i denna Bolagsbeskrivning Ferroamp Elektronik AB (publ), org nr
556805-7029.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning AB, org nr 556549-4613.
"Radgivare och Certified Adviser” avser G&W.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"First North” avser Nasdagq First North, en alternativ marknadsplats fér handel med aktier och
vardepapper.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Denna Bolagsbeskrivning innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall information

har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig
eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon
oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Bolagsbeskrivningen inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i denna Bolagsbeskrivning som rér framtida forhéllanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet av Bolagsbeskrivningen. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och ar beroende av omsténdighet-
er utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gérs i denna Bolagsbeskrivning
avseende framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt.
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett risktagande och
en investering i Ferroamp skall ses i detta perspektiv. Bolaget exponeras
for ett stort antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ
inverkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en
investering i Bolaget ar det av vikt att beakta dessa.

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, nagra av de
riskfaktorer och viktiga férhallanden som bedéms kunna fa
betydelse for Ferroamps framtida utveckling och som kan ha

en negativ inverkan saval pa Bolagets verksamhet som dess
finansiella stallning och resultat. Det géller risker bade vad avser
omsténdigheter som kan hanfoéras till Ferroamp eller branschen
och sddana som ar av mer generell karaktar samt risker forenade
med aktien.

De kan medfora att aktierna i Ferroamp minskar i varde, vilket
skulle kunna leda till att aktieagare i Ferroamp forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for
narvarande inte ar kdnda for Bolaget, eller som fér narvarande
inte bedéms utgodra risker, kan ocksa komma att ha motsva-
rande negativa paverkan. Vissa risker ligger utom Bolagets
kontroll. Redovisningen gér inte ansprak pa att vara fullstdndig
och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfér en samlad investeringsbedémning aven
maste innefatta 6vrig information i Bolagsbeskrivningen samt
en allman omvarldsbedémning.

Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden
som kan paverkas av framtida handelser, risker och osakerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat
som férvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som
beskrivs nedan.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett flertal
andra foretag med satsningar inom motsvarande omraden.
Flera av dessa féretag kan ha storre finansiella resurser an
Ferroamp. Dessa risker enskilt eller sammantaget skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Ferroamps verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Férmagan att
identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla personal
ar av avgorande betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det inverka negativt
pa verksamheten. Om Bolaget misslyckas med att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare kan det pa-
verka Ferroamps verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat negativt.

Samarbetsavtal

Ferroamp har idag samarbetsavtal sdsom Batteryloop-avtalet
med Stena, distributionsavtalet i Kina med Pacific Energy
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samt Eskilstuna Elektronik Partner. Dessa berér energilagring
baserat pa begagnade batterier, distribution av energilager i
Kina, respektive komponentleveranser. Skulle ndgon av dessa
samarbetspartners inte uppfylla sitt dtagande pa grund av
exempelvis ekonomiska svarigheter eller andra omstandig-
heter som omojliggdr denna parts fortsatta atagande kan
det paverka Ferroamps verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Leverantorsrisk

Ferroamp &ar beroende av sina leverantérer for leverans av
komponenter till sina produkter. Bolaget har idag en huvud-
saklig leverantor av elektronik till sina produkter och om denna
leverantor inte formar att fullfélja avtalet med Bolaget genom
att leverera ratt komponenter av ratt kvalitet i ratt tid eller om
samarbetet med leverantoren avbryts eller inte fungerar val kan
det pa kort sikt fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktkvalitet pa inkdpta batterier

Ferroamp har i sitt erbjudande bland annat energilager i form

av batterier. Dessa kdps av underleverantérer och inkluderas i
Ferroamps totalerbjudande till kund. Ett dolt fel pa ett energila-
ger kan leda till garantikrav pa Ferroamp. Det ar Bolagets avsikt
att ge fullt transparanta garantivillkor sa att garantikrav pa bat-
terier direkt kan féras vidare till batterileverantéren. Om inte det
lyckas kan dessa garantikostnader bli dlagda Ferroamp vilket kan
paverka Ferroamps finansiella stéllning och resultat negativt.

Uppskalning av produktion

Ferroamp siktar pa en kraftig tillvaxt de narmaste aren. Tillvaxten
kraver motsvarande ¢kning av produktionskapacitet. Ledningen
soker nu produktionskapacitet i Kina men aven annan legotill-
verkning. Skulle Ferroamp misslyckas med 6vergang fran hant-
verk till serieproduktion finns risk att omsattningsékningen inte
kan genomféras, uppdrag och ordrar inte kan antas och darmed
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

Denna risk skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politiska forandringar

De &kningar vi idag ser inom solenergi, batteri, och elbilar &r

till viss del drivna av bidrag fran myndigheterna. Om dessa
bidrag plotsligt forandras kraftigt kan det paverka den planerade
expansionen av Ferroamp negativt.

Denna risk skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Reglering av koncessionsplikt

Mojligheterna till intdkter via Bolagets Powershare-produkt
beror pa utvecklingen av reglering av koncessionsplikt fér natan-
slutning. En ogynnsam reglering kan leda till Iagre marknadsan-
del for Powershare vilket skulle paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Produktutveckling och -lansering

Ferroamp utvecklar produkter med egna resurser och har
samarbeten avseende produktutveckling med andra bolag.
Huvudfokus for narvarande ligger pa kommersialiseringsfasen
och lansering av Bolagets plattform. Om Bolagets marknadsfo-
ringsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla nivaer, till exempel
med avseende pa marknadspenetrering och/eller -acceptans,
kan detta komma att vasentligt paverka Bolagets verksamhet
negativt. Bolagets potentiella samarbetspartners kan komma
att stdlla krav pa att kompletterande utveckling eller kvalitetsho-
jande atgarder genomfors av Ferroamps produkter. | samband
med introduktion av nya produkter pa marknaden finns risk for
kvalitetsproblem vid bristfallig kvalitetssakring i utvecklingsarbe-
tet. Dylika fel kan leda till stora kostnader fér bolaget fér utbyte
samt dven till daligt rykte hos kunderna. Dessa risker enskilt eller
sammantaget skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande forluster och
saknar fortfarande aterkommande intakter. Det finns risk att
Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och ater-
kommande intakter varfér det ocksa finns risk att Bolaget inte
kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Det finns dven
risk att Bolaget varken kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten eller kommer att
kunna erhalla nédvandig finansiering pa, for befintliga aktie-
agare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. Dessa
risker enskilt eller sammantaget skulle kunna inverka negativt pa
Ferroamps verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Forsvar avimmateriella rittigheter

Det finns risk att Ferroamps |6sningar med tiden kan komma

att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intdkter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets
verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar av Bolagets
rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/eller
anvandning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebara
minskade intakter eller 6kade kostnader till dess att dvertradel-
sen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att
nyttja tredje parts immateriella rattigheter, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Patenttid

Patent beviljas endast fér en begransad tidsperiod. Det finns en
risk for att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har |6pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forséljning
av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Know how

De immateriella rattigheter som sérskiljer Ferroamps produkt
fran andra, utgdrs till stor del av know-how och affarshemlig-
heter, inklusive information relaterad till innovationer for vilka
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patentansékningar dnnu inte lamnats in. Till skillnad fran ett
registrerat patent och andra immateriella rattigheter skyddas
inte know-how och affarshemligheter med ensamrétt. Det finns
en risk for att sddan information avsléjas for utomstaende eller
anvands av tidigare anstéllda eller anlitade konsulter i verksam-
het som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en risk for
att know-how motsvarande Ferroamps utvecklas sjalvstandigt
av tredje part och anvands i konkurrerande verksamheter.
Sammantaget eller enskilt skulle dessa risker negativt paverka
Bolagets verksamheter, resultat och finansiella stallning.

Tvister och rittsliga forfaranden

Det finns risk att Ferroamp inom ramen fér sin normala
verksamhet kan involveras i tvister och bli féremal for rattsliga
ansprak som ror olika avtal. Detta skulle kunna réra samarbets-
avtal eller immateriella rattigheter. Sddana tvister och rattsliga
forfaranden kan vara tidskravande samt leda till betydande kost-
nader. Utgangen av en sadan tvist skulle kunna inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. Aven
motsvarande tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaran-
den hos samarbetspartners skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterelaterade risker

Allmént om skatterelaterade risker

Ferroamps verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets upp-
fattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal
samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av berérda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar
felaktiga, eller att sddana regler dndras till Bolagets nackdel.
Bolaget kan bli foremal for skatterevision och Skatteverkets
beslut eller andrad lagstiftning som kan medfdra att Bolagets
skattesituation férsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

Skattemissigt underskott

Ferroamp har ett skattemassigt underskott om 32,6 MSEK i
dagslaget. De ackumulerade underskotten kan i framtiden re-
ducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa
sd vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella
framtida vinster. Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler
som aktualiseras vid dgarférandringar samt vid ackord i bolag
med skattemassiga underskott och innebar en risk fér att befint-
ligt underskott inte till fullo kan utnyttjas efter sddan agarférand-
ring. Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida agarférandringar

i Bolaget, vilket Bolaget inte har ndgon kontroll éver. Om un-
derskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostnader blir hogre.

Valutarisk

| dagslaget har Bolaget en begransad valutaexponering i form av
vissa komponentinkop. | takt med att férsaljning och produk-
tion 6kar, kommer dven antalet utlandska kunder och inkép av
utlandska komponenter att 6ka. Valutafluktuationer gentemot
svenska kronan kan dd komma att inverka negativt pa Bolagets
finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till aktien

Forsiljning av aktier av befintliga aktiedgare

kan fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
sdljs av dess styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat
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satt. Varje avyttring av betydande mangder aktier i Bolaget pa
den offentliga marknaden av huvudaktieagare eller intrycket
av att en sadan forséljning kan komma att ske, kan orsaka att
marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av férandringar i prognostise-
rade resultat, férandringar i forvantade intdkter, férandringar i
det allmédnna ekonomiska laget, férandringar i regelverket samt
andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepri-
serna sdtta press pa aktiepriset oavsett om det finns ndgot skal
till det baserat pa Ferroamps verksamhet eller resultatutveck-
ling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av fér stort utbud
av respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kommer med stor sdkerhet att i framtiden behéva
anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade
vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.
En emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekur-
sen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och rostratt. Om emission genomférs
med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna
férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare var-
depapper, vilket forutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En sddan emission kan ocksa géras utan foretrade for befintliga
aktiedgare, i vilket fall aktieagaren inte har ndgon mojlighet att
skydda sig mot utspadning.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna medfér en ratt att under en bestamd
period i framtiden fa kdpa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i férvag bestamt pris.

En teckningsoption har ett varde bara om det férutbestamda
priset understiger marknadspriset fér den underliggande aktien
vid teckningstillfallet. Detta medfér att sannolikheten for att
teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar stérre an for exem-
pelvis aktier. Det finns risk att likviditeten i handeln med dessa
teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de skall kunna
avyttras till for innehavaren acceptabla villkor.

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Ferroamp bér beakta att en investering
i Bolaget ar forknippad med risk innebérande att aktiekursen
kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

dven av utomstdende faktorer utanfor Bolagets paverkan och
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
en risk att en investerare vid forséljningstillfallet gor en forlust pa
sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan féreligga risk i att aktier i Ferroamp inte omsatts varje
dag och att avstandet mellan kép- och séaljkurs kan vara bety-
dande. Det finns risk for att en innehavare av aktier eller andra
vardepapper i Bolaget inte har mojlighet vid varje given tidpunkt
att sélja dessa till for innehavaren acceptabla prisnivaer. Detta
skulle kunna leda till en forlust fér innehavaren av aktien.

Risker med dgarkoncentration

De storsta dgarna har tillsammans cirka 39 procent av réster och
kapital i Bolaget. Denna agargrupp har var for sig eller tillsam-
mans mojlighet att utéva vasentligt inflytande dver Bolaget
liksom komma att paverka utfallet av merparten av sadana
drenden som beslutas pa bolagsstdamma, inklusive hur Bolagets
resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Agarna kan dartill ofta indirekt utéva inflytande éver Bolaget
genom uppdrag som styrelseledaméter. Det finns risk att dessa
huvud&gares intressen inte ar identiska med 6vriga aktiedgares
vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Vid
samfallt agerande skulle dgarkoncentrationen dven kunna paver-
ka forutsattningarna for dgarférandringar i Bolaget och samga-
enden med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter
kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt
aktiekursens utveckling negativt.

Utdelning

Utdelning har hittills inte lamnats av Bolaget. Eventuella framti-
da utdelningar och storleken pa sadana utdelningar ar beroende
av Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, kassafléde,
rorelsekapitalbehoy, investeringsbehov och andra faktorer. Det
kan inte férutses om eller nar Bolaget kommer kunna lamna
vinstutdelning, hur stor sddan vinstutdelning kan ténkas bli eller
om sadan vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Handelsplats

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats, som drivs

av de olika bérserna som ingar i Nasdag. Nasdagq First North

har inte samma juridiska status som en reglerad marknad och
regleras av ett sarskilt regelverk. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdagq First North ar mer riskfylld &n en investering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
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Bakgrund och motiv
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Ferroamp utvecklar, tillverkar och marknadsfér en plattform for effekt- och
energioptimering som resulterar i stora besparingar fér kunder i form av
minskade elndtsavgifter och energiforluster.

PLATTFORMEN MOJLIGGOR &ven stegvis utbyggnad och inte-
gration av solel, energilagring och elbilsladdning i fastigheter.
Efterfragan pa denna typ av l6sningar 6kar i samband med att
priserna for distribution av el stiger till foljd av de natférstarkning-
ar som kravs for att hantera det stora tillskottet av férnybar kraft
och de effekttoppar som elektrifiering av fordonsflottan medfér.
Dessutom vaxer marknaderna for solceller, elbilar och energilag-
ring vilket skapar nya majligheter for fastighetsagare att i storre
grad producera, anvanda och till och med lagra el lokalt.

Bolagets dvergripande mal ar att till 2022 vara internationellt
etablerat med en omsattning pa 400 MSEK, se sida 8. Ett
utbyggt aterférsaljarnat, marginalférbattringar och stegvis
overgang till en cloudlésning med ett servicekoncept med
mycket hogt kundvéarde &r viktiga aktiviteter for att nd malen
med repetitiva intakter. Som ett led i att forverkliga dessa mal
har styrelsen inriktat sig pa tva stérre investeringsomraden:
Marknad och Férséljning samt Industrialisering Generation 2.0.

Satsningen pa marknad och férséljning innebar en kraftfull upp-
byggnad av bolagets marknadsplattform i form av personella
och digitala resurser for affarsutveckling, saljstéd, utbildnings-
program, kommunikationsplattform och dokumentation. Starkt
fokus kommer att ldggas pa fortsatt uppbyggnad av affarsrela-
tioner med aterforséljare, slutanvandare och fastighetsagare,
tekniska konsulter och aktérer inom energibranschen. Vidare
planerar Bolaget férstarka sin norska narvaro under 2019 (dar
man under 2018 genomférde installationer med ordervarden
om totalt cirka 1 MSEK) att forstarkas och ambitionen ar att aven
introducera pilotanlaggningar i Nederlanderna, Frankrike, Italien
och Finland 2019 och 2020. Den internationella expansionen
kommer initialt att drivas med stédjande personal fran Sverige
men allteftersom respektive marknad vaxer kommer lokala
kanaler att etableras.

Den samtida satsningen pa Industrialisering Generation 2.0
innebar att Ferroamp utvecklar en nasta generation av samtliga
produkter med fokus pa industrialiserad produktion, reducerade
kostnader samt funktionalitetsfoérbattringar med 6kat kund-
varde. | investeringsomradet ingar utvardering av strategiska
partnerskap i leverans- och produktionsprocessen. Styrelsen
férvantar sig harmed skapa en forbattrad utvaxling av varje
produkt med stérre marginaler.

Motiv till Ferroamps ansékan om

notering pa Nasdaq First North

Styrelsen bedémer att en listning av Ferroamps aktie pa First
North kommer att 6ka uppmarksamheten pa Bolagets verksam-
het fran kunder, kapitalmarknaden, media och allmanhet. Det
beddms dven oka intresset och fortroendet for Bolagets aktie
fran saval allmanheten som institutionella placerare. Styrelsen
beddmer vidare att noteringen starker Bolaget i dess befintliga
och nya relationer till kunder, leverantérer, samarbetspartners
och andra intressenter samt att det blir lattare att attrahera,
behalla och motivera nyckelmedarbetare i Bolaget. Tillgangen till
aktiemarknaden bedéms dven géra det majligt for Ferroamp att
i framtiden anskaffa ytterligare kapital i syfte att starka Bolagets
marknadsnérvaro.

Styrelsens ansvarsfoérsikran

Styrelsen i Ferroamp ar ansvarig fér innehallet i denna
Bolagsbeskrivning. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifter-
na i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen kanner till, dverens-
stammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm i mars 2019
Styrelsen fér Ferroamp Elektronik AB (publ)




Verksamhetsbeskrivning

Ferroamp utvecklar, tillverkar och marknadsfér en plattform f6r effekt-

och energioptimering som resulterar i stora besparingar for kunder i form

av minskade elnatsavgifter och minskade energiférluster. Plattformen
mojliggor aven stegvis utbyggnad och integration av solel, energilagring och

elbilsladdning i fastigheter.

EFTERFRAGAN pd denna typ av lésningar ékar i samband med
att priserna for distribution av el stiger till f6ljd av de natforstark-
ningar som kravs for att hantera det stora tillskottet av férnybar
kraft och de effekttoppar som elektrifiering av fordonsflottan
medfér. Dessutom vaxer marknaderna for solceller, elbilar och
energilagring vilket skapar nya mojligheter fér konsumenter

att i storre grad producera, anvanda och till och med lagra el
lokalt. Tekniken i Ferroamps produker har belénats med ett
flertal internationella priser sdisom PV Magazine Array Changing
Technologies, The Smarter E-award, Global Cleantech-Top100
company, Ees Award samt Skanska Deep Green Challenge.

FERROAMP GRUNDADES 2010 av Bjérn Jernstrom som idag ar
CTO. Bolaget levererade sina forsta serietillverkade produkter
september 2015 och har sedan dess genomfort dver 400 instal-
lationer med en pavisad funktion och kundnytta. Bolaget har sitt
huvudkontor med tillverkning i Spanga utanfér Stockholm. Per
31 december 2018 hade Bolaget 18 anstallda, tre patentfamiljer
inklusive globala patent-pendings. Under 2018 6kade bolagets
omsattning med 53% och bolagets orderingdng med 90%.
Malet &r att ytterligare férdubbla omséattningen under 2019.
Bolagets dvergripande mal ar att till 2022 vara internationellt
etablerat med en omséttning pa omkring 400 MSEK med 40
procents bruttomarginal.

MALET GRUNDAR SIG p& en kalky! utifr&n den svenska mark-
nadens storlek pa cirka 1,5 miljarder SEK per ar fér Ferroamps
produkter. Dubblingen planeras att atadkommas genom en
forstarkning pa séljsidan genom personalékning parallellt med
forbattrade produktionsprocesser. Samtidigt ser Bolaget mark-
naden i Norge med om mojligt dnnu starkare drivkrafter och
behov dn i Sverige. Sarskilt ser Bolaget behov av effektokning
som ett resultat av Norges stora elbilsflotta. Utifran att Bolaget
redan har haft ett antal viktiga ordrar i Norge med en total volym
pa 6ver 1,5 MSEK ar malet for Norge en omséttning for 2019 om
4 MSEK. Utifran ett antagande om en liknande omsattningsok-
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ning fér Norge som i Sverige till foljd av bland annat ndmnda
elbilsflotta skulle Norge enligt Bolagets bedémning kunna bidra
med 75 MSEK 2022, vilket nu ar malet. Utéver omsattningsok-
ningen hemmavid har Bolaget idag ldngt gangna diskussioner
med bland andra Frankrike, Holland, Italien och Portugal. Har
har Bolaget gjort, eller &r nédra avslut om, pilotleveranser och
kalkylen bygger pa ett antagande om att ordinarie forséljning
kan ta fart under andra halvan av 2019 i dessa fyra lander. Efter
signaler som Bolaget har fatt i sina diskussioner med marknads-
aktorer i ovan namnda lander och de avslut som gjorts, forefaller
detta for Bolaget som ett realistiskt antagande. Med de starka
forebilder som Sverige och i viss man Norge utgoér, har Bolaget
dartill antagit att dkningen i dessa lander pa grund av de storre
marknaderna kommer att ga fortare an i Sverige. Bolaget har
vid malsattningen utgatt ifran att en fullt mojlig omséattning per
land 2022 skulle kunna vara 40-45 MSEK. Totalt har dessa fyra
lédnder baserat pd en sddan kalkyl sdledes fatt ett mal satt for
2022 om 175 MSEK. Summan av malen for 2022 fér dessa sex
lander utgor grunden till bolagsmalet om cirka 400 MSEK

ETT UTBYGGT ATERFORSALJARNAT, marginalférbattringar och
stegvis addering av en Software-as-a-service ("SaaS") tjanst

ar viktiga aktiviteter for att uppna dessa mal. Bolaget planerar
att i forsta hand fortsatta véxa pa den svenska marknaden dar
man redan byggt upp en stark och valrenommerad kundlista.
Ferroamp har &ven planer pa att paborja forsaljning i dvriga
Norden och Europa. Hittills har Bolaget forsaljning via distribu-
térer i Norge och Finland. Darutdver har distributér ingatt avtal
i Italien och foérhandlingar pagar med distributérer i Holland och
Frankrike. Forsaljning av en enhet har gjorts till Schweiz och en
leverans till portugisiska kraftbolaget EDP f6r provdrift i deras
laboratorium Labelec gjordes mot slutet av 2018. Provdriften

i laboratoriet ar vid tidpunkten fér Bolagsbeskrivningen inte
avslutad eller utvarderad. Om de under aret bedéms som fram-
gangsrika kan leveranserna komma att leda till distributérsavtal
aven for Portugal.
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Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att utveckla, tillverka och marknadsféra en
plattform for effekt- och energioptimering, vilket sparar kostnader
for kunder och dkar nyttan med anslutna alternativa energikéllor.

Vision

Bolagets vision &r att EnergyHub-systemet
ska vara en standard i fastigheter vid all
relevant ny elinstallation.

AFFARSMODELL

Karnan i Ferroamps erbjudande ar EnergyHub-systemet, en
hardvaruplattform med inbyggd mjukvara samt patenterade
funktioner. Det moduléra systemet saljs till slutkund via séaljka-
naler (se 2018 ars intaktsférdelning fran de olika séljkanalerna
som beskrivs i avsnittet Marknadskanaler nedan), dar block kan
kopas till vartefter behoven férandras. Detta forenklar instal-
lation av ytterligare energikallor sdsom solceller och batterier
eller laddplatser for elbilar och underlattar aven for att bygga
ut systemet om plattformen ska anvandas till flera fastigheter.

| ett senare skede kommer aven tillaggsprodukter att erbjudas
genom abonnemangstjanster. | dagslaget monteras produk-
terna i Ferroamps lokaler i Spanga, men i samband med att
fler produkter tillverkas avser Bolaget att soka nya strategiska
partnerskap avseende leverans- och produktionsprocessen.
Bolagets fokussegment ar idag kommersiella fastigheter, hyres-
hus och bostadsrattsféreningar.

FIGUR 1 - KANALER
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Marknadskanaler

Ferroamp har merparten av sin férséljning via aterforsaljare. Det
finns tre huvudtyper av kanaler askadliggjort i figur 1 nedan. |
ett fatal fall saljer Bolaget aven direkt till fastighetsbolagen. For
2018 fordelade sig omsattningen enligt diagrammet i figur 2
varje segment hade en produktmix i enlighet med figur 3. Detta
férvantar sig Bolaget fortsatta vara en approximativ normalfor-
delning av omsattningen aven framgent.

INTEGRATORER OCH INSTALLATORER. Denna kanaltyp saljer o
installerar hela paket med totalansvar mot slutkund. Exempel
har ar Nyedals Solenergi och EC Nordic.

ENERGIKONSULTER. Denna kanaltyp har ett hogt ingenjérsinne-

hall med fokus pa energianalys, som bas fér erbjudande om
installation. Exempel har ar HSB Energitjanster.

EXEMPEL

Power to You
Vattenfall

HSB Energikonsult

Séljer & Installerar hela paketet

Ligre ingenjérsinnehall

Ren installation for storre
fastighetsbolag med egen kompetens

JN Solar
EC Nordic

Konsulter skriver specifikationen WSP, Sweco, AF

FIGUR 2 - KANALER TILL MARKNADEN
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FIGUR 3 - PRODUKTMIX PER SEGMENT
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Fordelar EnergyHub:

LAGRE INVESTERINGSKOSTNADER: | konventionella system behdvs minst en vixelriktare
fér omvandling mellan vaxelspanning och likspanning fér varje tillimpning (sdsom en fér
solel, en fér batteri, en fér bil och sd vidare) medan endast en gemensam véxelriktare
anvands i Ferroamps |8sning. Detta ger lagre investeringskostnader.

LAGRE FORLUSTER | SYSTEMET: Med en likspanningsbaserad teknik fas i genomsnitt 50
procent lagre omvandlingsforluster jamfért med konventionella system som annars
behoéver upprepade omvandlingar mellan véxelspanning och likspanning.

MINDRE KOSTNADER MED RESURSDELNING: Nér fastigheter férbinds med ett likspannings-

nat kan energi fran solceller delas, vilket ger kostnadsférdelar eftersom den producerade
energin kan anviandas inom de anslutna fastigheterna istéllet fér att varje fastighets
Sverskott annars skulle ha salts till det publika elnatet fér 1ag ersattning. Harigenom
Skar graden av egenférbrukning av den producerade solenergin. Vidare kan gemensam
batterikapacitet vara mindre d&n om varje fastighet skulle férses med separata batterier.

MINSKADE ELNATAVGIFTER GENOM UTJAMNING AV EFFEKTTOPPAR: Med solpaneler, elbil
och batteri uppkopplat pa ett gemensamt likspanningsnat uppnas kraftfulla méjligheter
till styrning av anlaggningen. Darmed kan toppar i férbrukningen utjamnas vilket i sin tur

leder till lagre elnatavgifter och effekttariffer.

MINSKA FASTA ELKOSTNADER: Med Ferroamps patenterade fasbalansering kan fastig-
hetens huvudsékring héllas pa lagsta optimala niva och ddrmed minimera den fasta

anslutningsavgiften.

SNABBARE LADDNING AV ELBIL: Fasbalanseringstekniken majliggér ocksa att elbilars
laddning dynamiskt férdelas ut pa de tre faserna och maojliggér upp till tre ganger

snabbare laddning.

ENERGIFORETAG. Denna kanaltyp ser anvandningen av
Ferroamps EnergyHub som hjarnan i deras serviceerbjudande
till slutkunden. Exempel har ar Vattenfall och Fortum.

PRODUKTERBJUDANDE

Solpaneler, batterier i fastigheter och dven batterierna i elbilar
anvander likstrom. Genom att koppla samman dessa i ett lokalt
likstromsnat minimerar Ferroamp den totala investeringen i
hardvara samtidigt som omvandlingsférlusterna till och fran det
allmanna vaxelstromsnatet minskar med halften jamfort med
traditionella system. Ferroamps produkterbjudande ar skalbart
for olika typer av byggnader fran stora kommersiella fastigheter
till villaomraden och villor och mojliggér ett optimalt utnyttjan-
de av sol- eller vindenergi, integrerat med batterilagring eller
elbilar. Darmed forsdkras ocksa en minimal belastning av det
publika elnatet och stora kostnadsbesparingar.

Ferroamps produkterbjudande bestar i dagslaget av tva delar,
dar EnergyHub-systemet utgdr den priméra delen, och tillaggs-
produkter utgér den andra.

EnergyHub

Systemet utgors dels av en hardvaru- och dels av en mjukvarup-
lattform. EnergyHub kopplar ihop det lokala likstromsnatet med

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

ferroamp

det yttre elnatet och styr omvandlingen till och fran vaxelstrém
efter behov med hjélp av hdgupplést méatning av fastighetens
elnatanslutning. DC nanogrid ar den innovativa likstromsteknik
som gor systemet skalbart for olika typer av byggnader, fran
villor till stora kommersiella fastigheter. Vidare ger likstromsna-
tet flexibilitet s att systemet enkelt kan byggas ut med fler
byggblock i EnergyHub-systemet i takt med att behovet dkar,
nar t.ex. fler solpaneler skall installeras eller fler elbilar behéver
laddas. DC nanogridtekniken mojliggér ocksa avbrottsfri kraft
genom att likspanningsnatet kan fortsatta vara i drift i handelse
av ett strémavbrott pa det yttre elnatet.

EnergyHub innehaller en patenterad funktion som jamnar ut
obalans mellan faserna i anslutningen till elndtet. Detta medfér
att man undviker kostsamma uppgraderingar av fastighetens
huvudsakringar for att klara energitoppar, tex vid laddning av
elbilar. Den patenterade teknologin som ligger till grund fér
denna fasbalansering bendmns ACE Technology.
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Nér efterfragan fér kostnadseffektiv energihantering i byggnader
Okar blir fordelarna med Ferroamps system allt tydligare.

PowerShare

Utdver anvandning inom en byggnad kan Ferroamps
EnergyHub-system ocksa anvandas for att sammankoppla flera
byggnader pd samma likspanningsnat. PowerShare mojliggor
darmed inférande av en lokal delningsekonomi i kluster av
fastigheter, dar elektriciteten genereras fran gemensamma
solceller och energilager. Det sjalvreglerande likstréomsnatet
kopplar samman alla enheter s3 att energi kan éverféras mellan
enheterna pd ett optimalt satt.

EnergyCloud

Varje EnergyHub-system ansluts aven till cloud-plattformen
EnergyCloud dar matdata kontinuerligt samlas in och lagras.
Genom detta kan slutanvandaren fa en battre forstaelse for
hur energin anvands och nar, hur mycket energi som lagras i
batterierna och hur mycket som produceras av solpanelerna.
Kunden far aven tillgéng till rapporter och analysverktyg som
hjalper till att kontrollera och sanka kostsamma effekttoppar
med batterier och smart styrning. Bolaget har dven inlett nasta
steg i utveckling av affairsmodellen mot en serviceplattform
med ett Energy-as-a-Service (EaaS) och Software-as-a-Service
(SaaS) koncept.

Kommande kompletterande serviceerbjudande (SaaS-tjanst)
kommer att skapas utifran EnergyCloud och darmed skapa
forutsattningar for serviceabonnemang och 16pande licensin-
takter. Exempel pa planerade servicetjdnster som kan adderas

"l |_S!,5r \iid cidan av analvetiinetar cnm hvaoo

“

serviceavtal, larmfunktionalitet, simuleringsverktyg till basin-
formation mm.

Tillaggsprodukter
Beroende pa kundens specifika behov kan aven féljande produk-
ter kopas till.

e Solar String Optimizer (SSO) - DC/DC omvandlare for inkopp-
ling av solceller till systemet

e Energy Storage Optimizer (ESO) - Dubbelriktad DC/DC om-
vandlare fér inkoppling av batterier och laddning av elbilar

® Batterier - Olika batterityper erbjuds for att passa olika
tillampningar

Dessa produkter gor att Ferroamps erbjudande &r skalbart for
olika typer av byggnader, fran stora kommersiella fastigheter
till villaomraden eller enskilda villor och méjliggér ett optimalt
utnyttjande av sol- eller vindenergi, integrerat med batterilag-
ring eller elbilar. Tillaggsprodukterna gor att Ferroamp kan rikta
sig till manga olika typer av kunder, allt fran villor till ett kluster
av kommersiella fastigheter.

Ferroamps likspanningsplattform gér att batterier av olika typ
och tillverkare relativt enkelt kan anslutas till systemet. Det gor
ocksa att Ferroamp kan erbjuda olika typer av batterier till sina
kunder, beroende pa kundens behov och applikation. | dagslaget
har Bolaget kvalificerat in Nickel metallhydrid batterier fran det
svenska bolaget Nilar, Litium-Jarnfosfat batterier fran kinesiska

ferroamp

SMART INTEGRATED ENERGY STORAGE
WITH PARTNERS

Den flexibilitet som konceptet har for olika batterier gor
ocksa att systemet lampar sig vél for Bolagets JV med Stena,
BatteryLoop (mer info om BatteryLoop, se sida 31). Genom

KUNDER

Ferroamps system har tillampningar inom flera olika marknads-
segment. Fokus i Ferroamps marknadssatsning idag ar kommer-
siella fastigheter, hyreshus och bostadsrattsféreningar. Framtida

ENERGYHUB

SOLAR STRING OPTIMIZER

konceptets flexibilitet kan man relativt enkelt interface mot olika
typer av batterier ocksa fran elbilar.

marknadssegment inkluderar aven villor och verksamheter som
vill eliminera risken for stérningar och elbortfall i det publika
elnatet, sa kallade off-grid system.

Pa nasta sida presenteras tva exempel pa

installationer och tydliga besparingar fér kunden.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)
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KUNDCASE: VASAKRONAN

2017 installerade Vasakronan Ferroamps system i fyra
kontorsbyggnader i syfte att 6ka effektiviseringen av
energianvandning. Solceller installerades pa samtliga

“Tack vare Ferroamps DC nanogrid
hustak med en total kapacitet pa cirka 234 kW. Utan

Ferroamps PowerShare DC nat hade 63 000 kWh |osn|ng kunde Y InSt"a'"e:a yttel;llgari
exporterats till publika elnidtet med lag ersattning 60 kW solceller OCh dnda uppna 100%

(spotpris pa 30 ére/kWh). EnergyHub systemet med egenférbru kning."

ett lokalt likspanningsnat (PowerShare) maojliggjorde att
Sverskottet fran en byggnad effektivt kunde éverféras - Ulf Naslund, Manager technology & service, Vasakronan
till en annan och man slapp képa el fran natet fér

1,20 sek/kWh. Saledes en besparing pa 56 000 SEK/ar.

Investering

Arlig besparing

Arlig avkastning

KUNDCASE: LE LUNDBERG

Fastighetsiagaren LE Lundberg installerade EnergyHub
i fyra av deras byggnader under 2016, en initial
investering pa omkring 28 000 kr per byggnad
inkluderande installationskostnader. Datan som
tillhandahallits fran den redan installerade basen gav
Lundbergs statistik 6ver ROl och energi som sparats.
Baserat pa de positiva resultaten och det héga ROI:t
beslutade Lundberg att bestalla fler EnergyHub-system
och totala antalet installerade byggnader dgda av
Lundbergs uppgar idag till dver 30.

Investering per byggnad 28 000 SEK
Arlig besparing per byggnad . ... 8 000 SEK
Arlig avkastning




Ferroamp har idag installationer hos manga av de allra storsta
aktorerna i branschen. Bland fastighetsbolag kan namnas

saval privata aktérer sdasom LE Lundberg, Vasakronan,
Wallenstam och Akademiska hus, som offentliga aktérer sdsom
Allmannyttan (Orebrobostider, Ludvikahem med flera). Aven

STRATEGI

Tillvixt inom Idnsamma kundsegment pa de

mest gynnsamma geografiska omradena

Ferroamp avser att prioritera tillvaxt inom de geografiska om-
raden och inom de kundsegment som bedéms mest attraktiva
och déar Ferroamp har tydliga tekniska konkurrensférdelar. Fokus
kommer fortsattningsvis vara 6kad marknadspenetration av
segmentet kommersiella fastigheter, hyreshus och bostads-
rattsféreningar med effektbehov i intervallet 20 - 1 000 kW.
Okad penetration planeras uppnas via fokusering p& fortsatt
uppbyggnad av affarsrelationer med aterforsaljare, slutanvan-
dare och fastighetsagare, tekniska konsulter och aktérer inom
energibranschen, samt aven genom fortsatt bearbetning av det
befintliga kundnatet som samtliga bedéms vara i behov av yt-
terligare installationer. Dessutom kommer resurser laggas pa en
uppbyggnad av bolagets marknadsplattform i form av personel-
la och digitala resurser for affarsutveckling, séljstoéd, utbildnings-
program, kommunikationsplattform och dokumentation.

Bolaget har hittills, framst pa grund av bristande resurser till
internationell marknadsféring, genomfért merparten av instal-
lationerna i Sverige. | samband med att en stérre marknads-
och séljorganisation satts upp kommer dven en internationell
etablering bearbetas. Potentiella lander ar sddana med en stark
expansion av solel och elbilar samt 6kande elnatpriser, vilket ar
en beskrivning som passar in pa de flesta lander i vastvarlden.
Den internationella expansionen kommer initialt att drivas med
stodjande personal fran Sverige men allteftersom marknaden
vaxer avser Bolaget etablera lokala kanaler.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

energiféretag (Vattenfall, Fortum mfl), byggféretag (Skanska,
IM Bygg mfl) liksom ett stort antal bostadsrattsféreningar
ingar bland kunderna. Bedémningen fran Bolaget ar att det
rader en bred och stigande acceptans hos samtliga av dessa
kundgrupper.

Industrialisering Gen 2.0

Industrialisering Gen 2.0 innebar en nasta generation av
samtliga produkter, med fokus pa industrialiserad produktion,
reducerade kostnader samt funktionalitetsférbattringar med
hogt kundvarde. Bolaget har idag sin produktionsanlaggning i
Spanga dar samtliga produkter tillverkas. Komponenter sdsom
kretskort, kablage, platdetaljer kops in fran olika underleveran-
torer i Sverige, Polen, Estland och Kina. Anlaggningen kan med
en begransad personaldkning producera EnergyHub-system
motsvarande en forsaljning om omkring 40 Mkr arligen. For att
uppna hégre produktionsvolymer samt minska kostnaderna
per producerat system avser Bolaget att soka nya strategiska
partnerskap avseende leverans- och produktionsprocessen dar
hela leverantérskedjan inklusive inkdp, lager och montering kan
outsourcas. Detta kommer att mojliggora kostnadseffektiv skal-
ning samtidigt som den interna personalékningen vid ytterligare
forsaljningsokning kan begransas.

Bolaget avser att i samband med utrullningen av nasta gene-
ration av produkter utdka sin affarsmodell med tillkommande
serviceabonnemang och repetitiva intdkter, genom att utdka
kundnyttan av mjukvaran (EnergyCloud) i EnergyHub-systemet.
Exempel pa planerade servicetjanster vid sidan av analystjanster
som bygger pa den stora mangd information som genereras

av systemet, ar till exempel tillstdndskontroll, férlangd garan-

ti, uppgraderingar, serviceavtal, tillgang till basinformation

med mera.
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Med genomférande av industrialiseringen Gen 2.0 férutser
Bolaget en 6kad bruttomarginal till omkring 40% som féljd av
en mera kostnadseffektiv leverans och produktionsprocess.

Partnerskap med BatteryLoop Technologies

En viktig forsaljningskanal ar det samagande som Ferroamp har
med Stena Recycling i bolaget BatterylLoop Technologies AB, i
vilket Ferroamp dgarandel uppgar till 24,80 procent. Mélet ar att
via Stenas kanaler fér atervinning av batterier fran elbilar, forse
dessa batterier med Ferroamps kraftelektronik och systemp-
lattform. Batteryloops uppgift ar att bestdamma konditionen pa
inkommande batteri och sedan paketera det med Ferroamps
elektronik till ett komplett batterisystem. Systemet leasas sedan
ut till fastighetskunder. Efter ytterligare manga ars drift som
optimering av fastighetsel kan dessa batterier ga tillbaka till
Stena for slutgiltig atervinning.

Med detta system far man ett komplett kretslopp samtidigt som
Batteryloop kan géra en bra affar. For Ferroamps del innebar det
att man far salja sin kraftelektronik till Batteryloop.

Finansieringen av BatteryLoop gérs primart av Stena Adactum
AB (dotterbolag till Stena AB).

ORGANISATION

Ferroamp har i dagslaget 18 fastanstéllda och 3 konsulter.
Utover detta finns det tva konsulter som arbetar med utveck-
ling. Bolaget ar uppdelat i fyra verksamhetsomraden: forsalj-
ning, marknadsféring, utveckling och drift (produktion, leverans,
support och service).

Ferroamp har ett fungerande system for kvalitetsakring i
utvecklingsledet genom erforderliga typprov, i tillverkningsledet
genom ankomstkontroll och produktionstester, samt i anvan-
dingen genom en val uppbyggd kundsupport.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patentstrategi

Ferroamp tillampar en patentstrategi innebarande att patent
primart soks for funktioner och férdelar déar behov finns att kom-
municera externt med kunder eller partners. Interna funktioner
som ej behover kommuniceras externt ur ett affarsperspektiv
halls som féretagshemligheter.

Patentansékningar utfors i forsta hand som PCT-ansokningar
for att mojliggora ett framtida globalt patentskydd och for att
kunna skjuta upp val av nationell validering och kostnader tills
dessa kan bekréftas av affarsmassiga villkor.

Patentfamiljer

Ferroamp har idag tre aktiva patentfamiljer kopplade till produk-
terna. Nya ansokningar som planeras att lamnas in under 2019
ar kopplade till reglering och styrning av likspanningsnat. Dessa
patent har mindre betydelse pa kort sikt eftersom Ferroamp
redan har ett teknikférsprang pa detta omrade, daremot har de
en storre betydelse fér bolaget pa langre sikt (5+ ar) eftersom
det ytterligare kan sékra vara positioner inom detta teknikomra-
de. Ny patent inskickade under 2019 galler till 2040. Innehavet
av dessa patent dkas ocksd attraktionskraften hos Ferroamp
som uppkopskandidat eftersom vi kan fa mojlighet att blockera
nyckelteknologier pa marknaden

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Bergenstrahle & Partners har hosten 2018 genomfért en analys
av Ferroamps patentportfolj och lyfter sarskilt fram patentfamil
1 och 2 nedan som relevanta for Ferroamps erbjudande. Vidare
identifierades inga externa patent i analysen som hindrar fére-
tagets teknik. Baserat pa konkurrenters patent bedéms risken
att Ferroamps teknik goér patentintrang som lag. Sammantaget
ar bedémningen att Ferroamp med stéd av patenten har goda
mojligheter att etablera en differentierad marknadsposition.

PATENTFAMILJ 1: Device and method for

limiting an electrical current (aktivt)

SE536410(C2), US9214813(B2), EP2628228(B1), PT2628228(T ),
ES2589004(T3)

Fasbalansering (aktiv)

Denna patentfamilj beskriver den fasbalanseringsteknik (ACE

- Adaptive Current Equalization) som ar en av férdelarna med
EnergyHub som mojliggér sénkta kostnader for elnédt och
snabbare laddning av elbilar. Detta patent har ett starkt kravset
som ger skydd bade fér metod och produkt, flera varianter av
uppfinningen skyddas aven via underkrav. Patentet ar validerat i
de storre landerna i Europa och i USA och ger darmed Ferroamp
en stark position pa marknaden och ndgot som vi tar manga
order pa redan idag. Vardet av detta patent kommer att 6ka i
takt med introduktionen av elbilar dar behovet av denna teknik
forstarks. Konkurrerande lésningar ar primart traditionell ut-
byggnad och férstarkning av elnat som medfér hoga kostnader
eller sa kallade effektvakter som stéanger av utrustning vid hogt
effektbehov med de nackdelar detta innebar.

Gate drive technology (aktiv)

Inom patentfamiljen aterfinns en teknik som ger minskade
tillverkningskostnader i komplexa konstruktioner med kraftom-
vandlare. Tekniken bygger pa en integrerad transformator i
monsterkort som direkt kan driva transistorer. Detta patent ar
unikt, men har primart en kostnadsfordel for Ferroamp och har
darfor ingen direkt paverkan pa Ferroamps marknadsaktiviteter
eller férsaljning.

PATENTFAMILJ 2: Local power network arrangement (ansékan)
EP3346568(A1)

Denna patentfamilj beskriver Ferroamps PowerShare-teknologi
som mojliggdr sammankoppling av flera byggnader med ett
lokalt likspanningsnat och darmed en lokal resursdelning av

till exempel solceller, energilager eller snabbladdare for elbilar.
Detta patent beddéms som sarskilt strategiskt intressant for
Ferroamps framtida marknader da det beskriver en nyckelfunk-
tion i de lokala energisamhallen som véxer fram med forny-
bar energi.

PATENTFAMILJ 3: Power switch circuit with

planar transformer drive (aktivt)
EP2712082(AT)

Denna patentfamilj beskriver en teknik som ger minska-
de tillverkningskostnader i komplexa konstruktioner med
kraftomvandlare.

Utover ovanstaende aktiva patentfamiljer har foretaget haft
nedanstaende tva ansokningar kopplade till systemet. Dessa har
Overgivits efter patentverkets granskning da skyddsomfanget

av ett eventuellt beviljat patent bedémdes som I1ag. De starker
dock féretagets position for "Freedom to operate”
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PATENTFAMILJ 4: Smart battery module (6vergiven)
Forfarande som later flera olika batterimoduler arbeta koordine-
rat i samma system.

PATENTFAMILJ 5: Energinav, energidistributionssystem
och férfarande dirfor (6vergiven)
Systempatent pa EnergyHub.

HISTORIK

Ferroamp startades 2010 av Bjorn Jernstrom for att utveckla och
kommersialisera produkter baserade pa uppfinningen om fasba-
lansering. Bolagets teknik vidareutvecklades under de féljande
fem aren med stéd av offentliga bidrag och affarsanglar. 2015
saldes de forsta kommersiella EnergyHub till Orebrobostader for
att hantera obalanser i hyresfastigheter och leverera matdata.
Den teknik som utvecklades for fasbalansering kunde med
mindre anpassningar aven anvands for inkoppling av solceller
och energilager (batterier) varfoér produkter i samarbete med
pilotkunder togs fram for att mojliggéra dven detta. Ett tidigt
strategiskt designbeslut som togs for att mojliggoéra alla
tankbara kombinationer som kunder efterfragade ledde till det
likspanningsbaserade (DC) system som EnergyHub &r idag.
Detta beslut visade sig innebara en hel del svara ingenjors-
massiga utmaningar under utvecklingen men nar tekniken nu

ar verifierad visar sig styrkorna genom den stora variation av
installationer som genomférts med endast att fatal byggblock.

Sedan starten har sammanlagt cirka 66 miljoner SEK investe-
rats i Bolaget. Av dessa utgér 35 miljoner SEK kapitaltillskott
fran aktiedgare och 30 miljoner SEK olika typer av bidrag

fran Energimyndigheten, Vinnova och EU-kommissionen
(Horizon 2020).

Efter en tid av bearbetning av den svenska marknaden med
starkt vaxande forsaljning och med omgangar av kapitaltillskott
och déarmed en bevisad teknik och marknadsacceptans, beds-
mer Bolaget att man nu befinner sig i bérjan av ett genombrott
pa flera starkt vaxande marknader for solenergi, energilagring
och elbilar.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Varumarken
e Ferroamp (Kina) TMZC20203793ZCSLO01

Domannamn

e ferroamp.se

e ferroamp.com

e batteryloop.se
e batteryloop.com

rekryteras de férsta utvecklingsingenjérerna till bolaget. Nya
patentansékningar ldmnas in.

2013 De férsta pilotinstallationerna for fasbalansering genom-
fors hos Glava Energy Center och Falbygdens Energi. Patentet
for fasbalansering beviljas.

2014 Ferroamp beslutar att basera produkterna pa likspannings-
teknik som ett satt att kunna tillmotesga olika kundkrav med en

minimalt produktsortiment. Utvecklingen av det likspanningsba-
serade konceptet startar.

2015 De forsta kommersiella ordrarna levereras till
Orebrobostader for fasbalansering och energimétning. Den
tekniska l6sningen visar sig vara svar att bemaéstra och ett flertal
forseningar och omtag sker under utvecklingen.

2016 Forsta kommersiella installationen med solel genomférs
hos nagra kunder i Sverige. Forsta systemet med energilager
baserat pa foretagets BMS teknik levereras. Forsaljningen
uppgar till 3 MSEK.

2017 Den forsta installationen med PowerShare tekniken ge-
nomfors hos Vasakronan i Uppsala. Ferroamp vaxer ur lokalerna
och flyttar montering och test till en ny lokal tvars dver gatan.
Olof Heyman gar in som ny VD i bolaget, Bjorn Jernstrom tar
dver som CTO och fokuserar pa teknik och affarsutveckling.
Forsaljningen véxer till 12 MSEK.

2018 De egenutvecklade batterierna for energilager har svart att
konkurrera prismassigt. Tva nya batterileverantérer kvalificeras in

g
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Marknadsoversikt

Bolagsbeskrivningen innehaller information om Bolagets verksamhet

och de marknader Bolaget ar verksamt inom. Informationen om
marknadstillvixt, marknadsstorlek och marknadsposition i férhallande till
konkurrenterna som anges i Bolagsbeskrivningen avser Bolagets samlade
bedémning baserat pa bade interna och externa killor.

Om inget annat anges baseras informationen i detta avsnitt
pa Bolagets egna analyser och intern marknadsinformation.
Marknads- och branschinformationen innehéller uppskatt-
ningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan sa
kallad framatriktad information. De grundar sig pa aktuella
forvantningar, framtidsutsikter och planer avseende bran-

INTRODUKTION TILL FERROAMPS MARKNAD

Energiefterfragan 6kade under 2017 med 2,1 procent jamfort
med 2016." Samtidigt férandras energiproduktionen i vart
samhalle mot férnybara alternativ. Betydande investeringar har
gjorts i fornybara energikéllor vilket gjort dessa allt konkurrens-
kraftigare tack vare minskade produktionskostnader och ¢kad
energieffektivitet. Enligt det Internationella Energirddets rapport
svarade globala investeringar i férnybar, atervunnen energi

och energieffektivisering for cirka 58 procent av 6kningen av
investeringar relaterade till energi, vilka 2016 motsvarade 133
miljarder USD?.

Denna samtida omstallning till fossilfritt och 6kad global efter-
fragan pa energi medfér stora mojligheter men innebéar ocksa
betydande utmaningar for elkunder. En utmaning ar ékande
elnatavgifter dar slutkunder idag betalar mer for att transportera
el (elnatavgifter for transmission och distribution) an fér elen
som faktiskt forbrukas. Ett faktum som uppstar pa grund av de
fornybara alternativens mer decentraliserade produktion kom-
binerat med okad efterfraga pa en knapp resurs, de allmanna
kraftnaten. Denna skillnad mellan férbruknings- och transport-
kostnad, det vill sdga elnatskostnad, vdntas bli &annu mer uttalad
under kommande ar: kostnaden for att producera el kommer

1. International Energy Agency, 2018

2. International Energy Agency Renewable Market Report 2017

3. Fraunhofer Photovoltaics Report, August 2018

4. https://www.nyteknik.se/energi/kritik-mot-hojda-elnatspriser-6849099

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

schens framtida, och darmed Bolagets, resultat, men omfattar
risker och osdkerhetsfaktorer som skulle kunna leda till att de
faktiska resultaten skiljer sig vasentligt fran dem som ingar i den
framatblickande informationen. Se vidare under Riskfaktorer/
Finansiell utveckling med mera pa sid 4.

att minska med fortsatt prispress pa sol- och vindgenerering?
och elnatskostnaderna kommer att 6ka pa grund av krav pa
natférstarkningar for att hantera det stora tillskottet av fornybar
kraft. Dartill har de flesta kraftnat i vastvarlden stora behov av
underhallsinvesteringar. Detta framgar i jamférelsen nedan
som visar skillnaden mellan elndtavgifter och omséattningen pa
elborsen under 2017.

Kostnadsbilden ser, enligt Bolaget, liknande ut i de flesta lander
i vastvarlden. Det framgar ocksa tydligt fran de kraftiga prishoj-
ningar som natbolagen genomfért de senaste aren. | Sverige
okade kunders elavgifter med i snitt 7,5 procent 2017 jamfort
med 2016*. En konsekvens av detta &r att miljontalts konsu-
menter och andra elkunder i allt stérre utstrackning kommer att
producera, forbruka och lagra el lokalt.

Normaliserade kostnader (energi = 100)

160
120
80 —
40 —
0
Energi Elnat Energi Elnat
Tyskland Sverige

Killa: Svenska: Energimarknadsinspektionen, Nord Pool.
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Effekttariffer

| dag betalar kunder en fast kostnad i elnatsavgift oberoende av
hur och nar man som kund brukar sin el, plus en rérlig del som
beror pa hur mycket el man férbrukar. Eftersom nya typer av de-
centraliserad elproduktion sdsom sol- och vindkraft satter extra
press pa elnaten pd grund av krav pa natférstarkningar for att
hantera introduktion av férnybar kraft, samt pa grund av stora
behov av underhallsinvesteringar, har flera elbolag infort sa kall-
lade effekttariffer®. Effekttariffer kan liknas vid trangselskatt for

personbilar, dar det ar dyrare att kéra under de tiderna nar andra
kér, medan det ar betydligt billigare nar gatorna star tomma. Det
finns &ven tecken pa att de storre elproducenterna gar i samma
riktning. Enligt Vattenfall Eldistributions kommunikationschef
Lee Gidlof kommer Vattenfall infora effekttariffer redan 2020¢.
Ferroamp bedémer att en konsekvens av omlaggningen ar att
en storre andel av kundens kostnad kommer att bli rérlig och
darmed mojlig att paverka med Bolagets teknik.

FERROAMPS MARKNADSINRIKTNING

Fastighetssektorn star for ca en tredjedel av samhallets totala
energianvandning.” Bolaget fokuserar darfor i dagslaget pa
kommersiella fastigheter, bostads- och hyresrattsférening-

ar. Framtida marknadssegment inkluderar aven villor och
verksamheter som vill eliminera risken for stérningar och
elbortfall i det publika elnatet, sa kallade off-grid system. Enligt
Europaparlaments industrikommitté uppgick det europeiska
fastighetsbestdndet 2017 till cirka 210 miljoner fastigheter®. Det
svenska fastighetsbestandet estimeras till mer &n 700 miljoner
kvm for bostader och kommersiell verksamhet, varav ca 20%
ar kommersiella och industrifastigheter och resten bostader.”
Samtidigt raknar Sweden Green Building Council att det behévs
byggas 600 000 nya bostéader i Sverige fram till 2025. Sveriges
bostadsrattsforeningar ager och forvaltar ca 1,1 miljoner bosta-
der och allmannyttan och privata vardar ager och forvaltar ca 0,7
miljoner bostader var.™

De globala marknaderna dar Ferroamps system ar aktuellt &r
betydligt stérre inom ett flertal segment:

1. Den globala marknaden for vaxelriktare for solenergi berak-
nas 2024 uppga till 90 miljarder SEK™

2. Marknaden for energilager uppgar till 32 miljarder SEK
2017 och férvéntas attrahera 5000 miljarder SEK under de
narmaste 22 dren™

3. Marknaden for Microgrids berdknas 2022 uppga till 240
miljarder SEK, vilket inkluderar en stor del energilager fran
foregaende uppskattning' samt

4. Under perioden sept-dec 2018 var 12% av alla nyregistrerade
bilar i Sverige elbilar .Globalt férvantas antalet elbilar ga fran
tre miljoner idag till 125-250 miljoner 2030™

Dessa marknadssegment har en genomsnittlig arlig tillvaxt
(Compound Annual Growth Rate,CAGR) pa 10-20 procent under
perioden fram till 2021.

Det rader osdkerhet om den exakt projekterade CAGR for res-
pektive segment men Bolaget anser att det rdder stor enighet
globalt kring en kraftig tillvaxt inom samtliga fyra segment.
Typiska varden for CAGR for perioden 2019-2025 &r:

® Solenergi 10%
® Energilager 15%
e Microgrids 15%
e Elbilar +20%

Energieffektivisering inom fastighetssektorn

Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA) kom 2012 ut med
en rapport rérande energieffektivisering inom fastighetssektorn
dér man noterade att fastighetsagare ser energieffektivisering
som en strategisk mojlighet. Vidare noterade man i samma
rapport att dven om det inte alltid ger hog avkastning direkt ar
manga fastighetsagare positiva till energieffektiviseringar éver
tid. De tenderar darfor att vara lyhérda att ta in information om
eventuella effektiviseringar som kan géra att fastigheten lever
upp till bast mojliga miljostandard.™

Ferroamp ser darfor marknaden mottaglig for Bolagets mark-
nadsféringsatgarder. Fastighetsagare till saval nybyggda som
befintliga fastigheter lagger idag allt storre fokus pa att investera
i energieffektiva installationer. Dels for att sanka energikostna-
derna for fastigheten, som ofta utgér en stor andel av de totala
driftskostnaderna, dels for att tillgodose marknadens, konsu-
menternas och, inte minst, myndigheters allt hogre stéllda krav
kring energieffektivitet och hallbarhet.

Detta bekraftas bland annat av Vasakronan i sin arsredovisning
for 2017 dar man anser energieffektivitetsatgarder vara en av de
viktigaste delarna i hanteringen av klimatférandringar?®.

Naturvardsverkets hemsida visar genom sina rad och uppma-
ningar till fastighetsagare for en effektivare energianvandning
att detta ar ett hogprioriterat statligt omrade med mer eller
mindre tydliga krav pa beteendeférandringar.’”

5. https://www.nyteknik.se/energi/vattenfall-ska-infora-effekttariffer-trangselskatt-for-elkunder-6941047
6. https://www.nyteknik.se/energi/vattenfall-ska-infora-effekttariffer-trangselskatt-for-elkunder-6941047
7.
8

. https://www.ekonomifakta.se

. Boosting Building Renovation: What potential and value for Europe? - European Parliament’s Committee of Industry, Research and Energy (ITRE), oktober 2016, s, 21

9. SCB fastighetstaxering
10. SCB Bostadsbestandet 2017-12-31

11. Global Market Insights: “Photovoltaic Inverter Market Share - Industry Size Forecast Report 2024" (2018)
12. https://about.bnef.com/blog/energy-storage-620-billion-investment-opportunity-2040/

13. GlobalData Microgrids, Update 2018
14. bilsweden.se

15. https://www.iva.se/globalassets/rapporter/ett-energieffektivt-samhalle/201206-iva energieffektivisering-rapport1-f1.pdf

16. Vasakronan, Arsredovisning 2017

17. http://www.naturvardsverket.se/Miljoarbete-i-samhallet/Miljoarbete-i-Sverige/Uppdelat-efter-omrade/Energi/Energieffektivisering/Bostader-och-lokaler
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Milj6certifieringar ger viagledning vart marknaden ar pa vig

For att kunna intyga att en byggnad ar héllbar ur ett socialt,
ekonomiskt eller miljdmassigt perspektiv finns en rad olika
miljocertifieringar. En certifiering ska fungera som en garanti
for att byggnaden haller vad den lovar. Svensk Byggtjanst, ett
valkant féretag i branschen som tillhandahaller information och
kunskap for byggande och férvaltning pastar att kraven pa miljo
och héllbarhet inom bygg- och fastighetsbranschen &kar vilket
gor att allt fler véljer att miljocertifiera sina byggnader’®.

Nedan finns ett antal av de etablerade miljocertifieringarna
som gar att séka och som Fabege beskrev i sin 2017 arsredo-
visning. De sektioner som behandlar energieffektiviseringar ar
highlightade.

Citylab Action

Citylab Action &r ett vagledande forum for delad kunskap inom
hallbar stadsutveckling. Certifieringen ar organiserad av Sweden
Green Building Council (SGBC) som har faststallt dtaganden och
effektmal.

BREEAM

Det brittiska miljocertifieringssystemet BREEAM &r det mest
spridda av de internationella systemen i Europa. Systemet om-
fattar projektledning, byggnadens energianvandning, inomhusk-
limat, vattenhushallning, avfallshantering samt markanvandning
och paverkan pa narmiljon.

Miljébyggnad

Miljobyggnad ér ett certifieringssystem som baseras pa svenska
bygg- och myndighetsregler samt svensk byggpraxis. Med
Miljobyggnad erhalls ett kvitto pa viktiga kvaliteter hos en bygg-
nad vad géller energi, inomhusmiljé och material.

Greenbuilding

Greenbuilding ar ett EU-initiativ for minskad energianvandning.
Kravet for certifiering ar att byggnaden anvander 25 procent
mindre energi an tidigare eller jamfort med bybyggnadskraven i
BBR (Boverkets byggregler)."

18. Svensk Byggtjanst, 2017

19. Fabege, Arsredovisning 2017

20. IEA PVPS, Trends 2018 in Photovoltaic Applications
21. Svensk solenergi

22. IEA PVPS, Trends 2018 in Photovoltaic Applications
23. I[EAPVPS, Trends 2017 in Photovoltaic Applications
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Marknader som véntas driva Ferroamps affar
Ferroamp adresserar en marknad som huvudsakligen integrerar
de enskilda marknadssegmenten for solceller, energilagring
och effektiv laddning av elfordon. Dessa tre marknader &r inte
sammankopplade idag, men ur ett funktions- och slutanvan-
darperspektiv skapar Ferroamps system synergieffekter mellan
marknaderna. En investering i Ferroamps teknik inom ett av
segmenten kan dteranvandas for ett annat segment. Ferroamp
anser att tillvaxten inom nedan ndmnda marknader kommer att
Oka attraktionskraften i Bolagets erbjudande.

Solceller och vindkraft

Marknaden for solceller &r en global marknad i stark tillvaxt.
Globalt fanns cirka 400 GW installerad solkraftskapacitet vid
2017 ars utgang, varav 100 GW av dessa installerades under
samma ar?. En stark teknisk utveckling av solceller under
manga ar har maojliggjort en standigt forbattrad prestanda i
kombination med sjunkande priser. Fran att ha varit en dyr
produkt ar solceller idag en massmarknadsprodukt. Under 2017
okade antalet solcellsinstallationer med 57% till 117 MW.2" |
manga lander &r sol- och vindkraft nu billigare &n elektricitet
som genererats fran ndgot av de mindre hallbara energiproduk-
tionssatten. Detta gor att solceller med dagens prestanda till
och med kan konkurrera med etablerade energislag. Bolaget
beddémer att nasta stora forandring pd marknaden for solceller
ar ett vdsentligt 6kande integration av solceller direkt i byggna-
der, till exempel i kommersiella fastigheter, flerbostadshus och
villor. Detta da det stélls allt hogre krav pa att féretag och kon-
sumenter ska tillhandahalla sa energieffektiv elanvandning som
mojligt. Okningen av marknaden for solceller drivs framst av
Kina som 2017 utgjorde cirka 53 procent av solcellstillverkning-
en?. De storsta solcellsmarknaderna i Europa ar Tyskland, Italien
och Danmark?. Solcellsmarknaden i Sverige dr snabbt viaxande
och véantas fortsatta vaxa markant de nastkommande aren.
Bolaget bedémer att foljande faktorer gor det allt mer attraktivt
for privatpersoner och foretag att investera i solceller:

e de sjunkande priserna,

e inférandet av skattereduktionen for mikroproducenter,

e budgetdkningen i solcellsstodet,

* de pagaende reformerna for att minska de administrativa
bordorna for investerare och

e ett dkande intresse bade fran allmanhet och elbolagen.
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Totalt installerad solcellskapacitet globalt (GW)
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Kélla: REN21 Renewables 2018 Global Status Report, 2018

Under 2017 installerades det 117,6 MWp i Sverige, en dkning
med 50 procent jamfért med de 78,6 MWp som installe-
rades 201624,

Elektriska fordon

Antalet elbilar i Sverige forvantas ga fran 50 000 idag till dver en
miljon 2030.% Globalt férvantas antalet elbilar ga fran éver tre
miljoner 2017 till 125-220 miljoner 2030%. Kina och USA utgér
idag och véntas dven i framtiden utgéra de storsta marknaderna
for elbilar, men dven konsumenter i europeiska lander sdsom
Norge, Sverige, UK, Frankrike och Tyskland spas komma att

dga betydande antal elbilar i framtiden?’. En framtida 6kning av
antalet elbilar kommer kraftigt belasta det nuvarande elnatet dar
den tillgangliga effekten oftast ar begransad, da bilarna konti-
nuerligt behover laddas upp genom anslutning till en elektrisk
kalla. Omfattningen av den 6kande belastningen pa elnéten
kommer att bero pa tillgdngliga tekniker och laddningsmetoder.
Det ar Bolagets bedémning att fler elbilar kommer att negativt
paverka lagspanningsdistributionsnat i bostads- och kommer-
siella fastigheter da majoriteten av elbilsladdningen sker i dessa
fastigheter. Detta innebéar hogre elkostnader pa grund av en
okad forbrukning, men framférallt pa grund av hogre effektuttag
fran elnatet. En hog laddningseffekt ger kortare laddningstid
men hagre natkostnader och en 1&g laddningseffekt ger langre
laddningstid for samma energimangd. Enligt International
Energy Agency kommer forbattringar eller kompletteringar av
de befintliga elsystemen sannolikt vara nédvandiga for att saker-
stélla en lamplig integration av elbilar till distributionsnaten?.

Energilagring

Med omstéllningen till fornybar energi far vi minskad centralise-
rad produktion till forman for mer lokal produktion och dérmed
behov av energilagring. Behovet av energilagring 6kar i takt med
okad andel icke planerbar elproduktion i energisystemet. Ett

24. Svensk Solenergi, 2017

Marknaden fér energilagring, Europa (Miljarder SEK)
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Kalla: Energilagring - teknik for lagring av el, Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), 2015

typiskt exempel ar solceller som bara producerar dagtid under
soliga dagar, men ingen produktion nattetid, eller vindkraft som
producerar mest nar det blaser. Overproduktionen eller brist pa
produktion behéver da jamnas ut med hjalp av elnétet. Har kan
istallet batteriet anvdandas for att hantera variationen mellan dag
och natt eller blasigt och lugnare vader.

Energilagring gynnas av att det finns en etablerad anlaggning
for elproduktion pa eller i anslutning till fastigheterna. Da allt fler
bostader och fastigheter installerar solceller dkar den lokala el-
produktionen®. Energilagring dppnar upp for att kunden i stérre
utstrackning utnyttjar egen/lokal-producerad el. Den lagrade
elenergin kan ocksa anvandas de tider pa dygnet da elpriset ar
hogre, for att minska elkostnader. Enligt en fordjupningsrapport
gjord av Hallbar utveckling Vast, ett regionalt féretag som driver
natverk och projekt tillsammans med offentliga organisationer
och néringsliv, finns det utdver den ekonomiska vinsten, ocksa
ett egenvarde i energilagring som koncept. Det 6kar anvan-
darens oberoende fran elbolagen och ger en kansla av sjalv-
standighet. Det kan ocksd, med anpassad teknik, ge en 6kad
sdkerhet mot elavbrott och fel pa elnatet.*°

Beroende pa vilken typ av elproduktion som anvands och hur
behovet ser ut kravs olika typer av lagringsteknik. De vanligast
forekommande teknikerna for energilagring ar idag pumpvat-
tenkraft, batterier, tryckluft och svanghjulslagring®'. Bolagets
beddmning ar att marknaden fér energilagring under de nar-
mast kommende dren kommer att domineras av olika typer av
batterier och da primart litiumjonbatterier tack vara den kraftiga
6kning av produktionskapacitet som sker mot fordonsindustrin.

Elektriska fordon som energilager
Eldrivna bilar kan i framtiden dven komma att fungera som
kraftreserv for att lagra energi och fa en jamnare férbrukning

25. vattenfall.se/fokus/eldrivna-transporter/fler-elbilar-pa-vagarna, Intervju med Susanna Hurtig, maj 2018.

26. Global EV Outlook 2018
27. Global EV Outlook 2017
28. [EA Global EV Outlook 2017
29. SMA, 2018

30. http://www.solivast.nu/wp-content/uploads/2018/11/Fordjupningsrapport-3-Energilagring.pdf, sida 5

31. https://www.iva.se/globalassets/info-trycksaker/vagval-el/vagval-el-lagring.pdf
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fran elnatet. Anslutna elbilar skulle alltsa kunna fungera som ett
aggregerat energilager. Detta uppnas genom en dubbelriktad
snabbladdare som, férutom den vanliga funktionen att ta emot
el, kan skicka elektricitet at andra halla, tillbaka in i fastigheten.

Elbolaget EON visade tillsammans med Nissan och Kungsbacka
kommun upp denna typ av teknik som kallas V2G (Vehicles

to grid) pa Elbilsmassan i Goteborg (december 2018), dar ett
20-tal biltillverkare medverkade, bland annat Tesla, Volvo, BMW
och Jaguar®.

Marknadstrender

Klimatférindringar

Statistik fran amerikanska klimat- och miljéorganet NOAA visar
att 2016 var det varmaste aret hittills i modern tid. Som en féljd
av de stigande temperaturerna har miljdmedvetenheten bland
bade politiker och allmanheten 6kat avsevart. For att hantera
dessa klimatférandringar har regeringar varlden dver lagt upp
ambitiésa malsattningar for att minska koldioxidutslappen.
Detta kommer att krdva betydande investeringar i en rad olika
tekniker och I6sningar. Ett exempel pa ett avtal som vantas leda
till 6kade regleringar fran myndigheter avseende férnybara en-
ergikallor ar Parisavtalet som antogs 2015 dar 195 lander skrev
under ett universellt, juridiskt bindande globalt klimatavtal.
Vidare har FN satt upp ett ambitiost mal, Agenda 2030, dar man

Effektniva

till 2030 ska ha uppnatt en betydligt hégre andel férnybar energi
i den globala energimixern.

Sveriges vision &r att vi ar 2050 inte langre ska bidra till vaxthus-
effekten. Detta kraver stora investeringar i fornybara energikéllor
och i effektiviseringar. Ny teknik skapar maojligheter att bygga
med mer energieffektiva material och miljocertifierade byggna-
der blir en allt stérre konkurrensférdel for att sanka kostnaderna,
attrahera hyresgaster och 6ka l6nsamheten.

KONKURRENSSITUATION

Marknaden for solanlaggningar, energilager och billaddning
domineras av spelare som |oser varje uppgift for sig. Man far
darigenom anldaggningar som var for sig kan vara optimerade
men som saknar ett helhetstdnk och som saknar full hdansyn till
fastighetens anslutande nat och dess installerade kapacitet. Till
skillnad fran sina konkurrenter, samordnar Ferroamps plattform
alla system och kan darigenom optimera effektférbrukningen
for hela fastigheten. Savitt Ferroamp vet ar Bolaget unik med
detta produkterbjudande. Bolagets system kan darfér saljas
med en prispremium i en direktjamforelse med en konkurrenade
produkt, som endast hanterar en applikation.

1000 kW MPpp
Industri SIEMENS
lngenvity for Life
100 kW @
Kommersiellt ferroa I |
fastigheter och
bostader
10 kW
T=sLA
Villor Ferroamps teknik adresserar ett gap pa
lar T marknaden genom att kontrollera bade effekt
so ar‘m och energi mellan flera byggnader.
1kw

En byggnad och
en tillimpning

Flera byggnader och
flera tillampningar

32. Svenska Dagbladet, 8 december 2018, sid 84
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Utvald finansiell information

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Ferroamp Elektronik
AB:s (publ) ekonomiska utveckling under helar 2016 och 2017 samt for
bokslut 2018. Alla siffror ar i svenska kronor, uppgifterna fér 2016 och
2017 inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar

som ar reviderade och granskade av Bolagets revisor samt fran Bolagets

bokslutskommuniké fér ar 2018 som inte granskats av revisor.

| vissa fall, har finansiella siffror i denna Bolagsbeskrivning
avrundats och darfér summerar inte nodvandigtvis tabellerna.
Kassaflodesanalysen har sammanstéllts av Bolaget for att moj-
liggora jamforelse. Fullstandig historisk finansiell information
over dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i
denna Bolagsbeskrivning genom hanvisning.

Utover vad som anges ovan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hénvisning har ingen
information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Redovisningsprinciper

Ferroamp Elektronik AB tillampar och har tillampat redovis-
ningsprinciper enligt Arsredovisningslagen (ARL) och enligt
Bokféringsndamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 (K3) for
bokslutskommuniké 2018 och arsredovisning 2017. For arsre-
dovisning 2016 tillimpades redovisningsprinciper enligt ARL
och BFNAR 2016:10 (K2) om arsredovisning i mindre foretag.
Overgangen gjordes i enlighet med foreskrifterna i K3:s kapitel
35. Ferroamp ar ett mindre féretag och utnyttjade mindre
foretags mojlighet att inte rakna om jamférelsetalen enligt K3:s
principer. P4 grund av de olika arens redovisningsprinciper finns
det darmed brister i jamférbarheten mellan aren som uteslutan-
de ar hanforlig till aktiveringen av balanserade utgifter.

OREV REV REV

TSEK 2018* 2017 2016
Nettoomsattning 15804 10434 2262
Aktiverat arbete for egen rakning 8412 7826 0
Ovriga rorelseintakter 2035 927 4255
26 251 19187 6517

Handelsvaror -14 684 -8 636 -3815
Ovriga externa kostnader -8 791 -6703 -6 350
Personalkostnader -13521 -11279 -7 589
Avskrivningar -865 -47 -31
Ovriga rorelsekostnader 0 2 0
-37 861 -26 667 -17 785

Rorelseresultat -11 610 -7 480 -11 268
Finansiella kostnader 117 -102 -118
Resultat fére skatt 11727 -7 582 -11 387
Skatt -17 0 0
Arets resultat -11744 -7 582 -11 387

*Bokslutskommuniké
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

OREV REV REV
TSEK 2018* 2017 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5358 3048 0
Materiella anlaggningstillgangar 308 218 107
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 23 0
Summa anldggningstillgdngar 5678 3288 107
Varulager
Ravaror och férnédenheter 5108 3325 1827
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 627 1216 325
Ovriga fordringar 160 336 847
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 198 679 9
Kassa och bank 1374 2036 4084
Summa omsattningstillgdngar 14 467 7592 7092
Summa tillgdngar 20145 10 881 7199
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 592 93 79
Fond for utvecklingsutgifter 5358 7826 0
Bundet eget kapital 5950 7919 79
Overkursfond 34029 19701 11679
Balanserad vinst eller forlust -24 557 -19 507 -303
Arets resultat 11744 7582 11386
Fritt eget kapital -2272 -7 388 -1
Summa eget kapital 3678 531 67
Langfristiga skulder 3200 1773 400
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1150 422 150
Leverantorsskulder 2293 1031 1298
Aktuella skatteskulder 182 25 0
Ovriga skulder 1514 414 294
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8128 7107 5140
Summa kortfristiga skulder 13 267 8999 6882
Summa skulder 16 467 10 349 7132
Summa eget kapital och skulder 20145 10 881 7199
*Bokslutskommuniké
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kassaflédesanalysen har sammanstiillts av
Bolaget fér att méjliggéra jamforelse.

TSEK 2018* 2017 2016
Pagaende verksamhet

Vinst eller forlust efter finansiella kostnader 11744 -7 582 -11 387
Justeringar for tillgangar som inte 865 47 31
arinkluderade i kassaflodet

Betald skatt 157 0 0
Kassaflode fran operationella aktiviteter -10722 -7 535 -11 356
fore forandringar i rérelsekapitalet

Kassaflédesférandringar i rérelsekapitalet

Forandring varulager -1783 -1498 -1027
Foérandring kundfordringar -6 411 -891 -84
Foérandringar andra tillgangar 658 -160 -440
Foérandring levreskontra 1262 267 477
Foérandring 6vriga skulder 3270 2574 4784
Kassafldde fran nuvarande verksamhet -3004 242 3709
Investeringsverksamhet

Forvarv av inventarier, maskiner och verktyg -170 -157 -77
Utvecklingskostnader -3086 -3048 0
Kassaflode fran investerings aktiviteter -3256 -3205 77
Finansierings aktiviteter

Nyemission 14892 8 045 4314
Langsiktiga lan 1428 1100 -50
Kassaflode fran finansierings aktiviteter 16 320 9145 4264
Arets kassafléde -662 -1837 -3 461
Kassa i borjan av aret 2036 4084 7 545
Kassa vid arets slut 1374 2035 4084

*Bokslutskommuniké

NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats i
bolagets arsredovisningar och interna rapporter i syfte att skapa
en kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder. Ett
alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt éver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde

berdknar dessa matt pd samma satt. Dessa ska darmed ses som
ett komplement till matt som definieras enligt K3.
Nyckeltalen nedan har hdmtats ur Bolagets reviderade arsredo-

visningar for 2017 och 2016 samt Bolagets bokslutskommuniké
fér 2018 som inte granskats av revisor.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

som inte ar definierat eller specificerat i K3. Dessa matt ger
vardefull kompletterande information till bolagets ledning,
investerare och andra intressenter for att vardera foretagets pre-
station. De alternativa nyckeltalen ar inte alltid jamférbara med
matt som anvands av andra féretag eftersom inte alla féretag

OREV REV REV

2018* 2017 2016
Nettoomsattning, TSEK 13016 15804 10 434
Resultat efter finansiella poster, TSEK -11189 11727 -7 582
Balansomslutning, TSEK 17 505 20145 10 881
Soliditet % 23,8 18,2 4.9
Antal anstéllda 18 18 21
*Bokslutskommuniké
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Definitioner

Resultat efter finansiella poster - Resultat efter finansiella
intakter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och
skatt. Verksamhetsmatt med hansyn taget till kostnader for
finansiering.

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutning. Soliditet
visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av eget
kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa
sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Resultat helar 2018 jamfort med helar 2017

Rérelsens intékter uppgar till 26,3 MSEK, en 6kning med 36,8
procent jamfort med 2017. Till dvervagande del hanfor sig detta
till en 6kad nettoomsattning om 15,8 MSEK fran 10,4 MSEK helar
2017. Aktiverat arbete har 6kat med 7,5 procent till 8,4 MSEK

for 2018 och dvriga rorelseintédkter har 6kat med 1,1 MSEK till

2 MSEK for helar 2018. Detta ar en justering av redovisningen

av aktiverade bidrag i FoU som harrér fran 2016, da Bolaget
overgick till K3, som tidigare inte tillskrivits ratt bidragsandel och
darmed visat for lite upparbetning. | dvrigt ar 6kningen i omsatt-
ning ett resultat av Bolagets kommersialiseringsanstrangningar

Rorelseresultatet forsamrades med 4,2 MSEK fran -7,6 MSEK till
-11,6 MSEK vilket huvudsakligen &r hanforligt till okningen i per-
sonal och materialinkép, fran 11,3 MSEK till 13,5 MSEK respektive
fran 8,6 MSEK till 14,7 MSEK, aven detta ar ett resultat av den
intensifierade kommersialiseringen.

Totalt uppgick 2018 ars resultat till -11,7 MSEK jamfort med
-7,6 MSEK for helar 2017.

Resultat helar 2017 jamfért med helar 2016

Rorelsens intdkter 6kade ndrmare tre ganger fran 6,5 MSEK 2016
till 19,2 MSEK 2017, till stérsta del genom 6kad nettoomsattning
fran det stora antalet installationer under aret med 8,2 MSEK till
10,4 MSEK 2017 och genom att Bolaget kunnat aktivera arbete
for egen rakning med 7,8 MSEK. Ovriga rorelseintikter minskade
med 3,3 MSEK till 0,9 MSEK ar 2017, huvudsakligen som féljd av
2016 ars sista inbetalning pa 2,3 MSEK fran Energimyndigheten
rorande bidrag med royaltyatagande.

Trots att rorelsekostnaderna ékade med 8,9 MSEK till -26,7 MSEK
forbattrades saledes rérelseresultatet fran -11,3 1 2016 till

-7,5 MSEK i 2017. De 6kade kostnaderna var framfor allt inom
handelsvaror och personal, med en 6kning om 4,8 MSEK till

-8,6 MSEK respektive om 3,7 MSEK till -11,3 MSEK, vilket ater-
speglar saljfframgdngarna och 6vergdngen till en producerande
verksambhet.

Totalt uppgick 2017 ars resultat till -7,6 MSEK jamfort med
-11,4 MSEK for 2016, en forbattring med 3,8 MSEK.

Balansrikning 31 december 2018 jamfort med 31 december 2017
Tillgangar

Bolagets totala tillgangar uppgick per per bokslut 2018 till

20,1 MSEK och utgjordes till 72 procent av omsattningstillgangar
dar ravaror och férnédenheter och kundfordringar utgjorde de
storsta posterna om 5,1 MSEK respektive 7,6 MSEK. Resterande
tillgangar bestod huvudsakligen av anlaggningstillgangar dar
den storsta posten utgjorde Balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten om 5,4 MSEK.

Balansrakningen per 31 december 2017 som jamférelse
omfattade 10,9 MSEK i tillgangar och bestod till 70 procent av

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

omsattningstillgdngar bestdende av ravaror och férnédenheter
om 3,3 MSEK, Likvida medel om 2 MSEK samt kundfordringar
om 1,2 MSEK.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under
2018 finansierats till storsta delen av tillskott fran aktiedgare.
Soliditeten var 18 procent jamfért med 5 procent vid bokslutet
per 31 december 2017. Skulderna bestod framst av 6vriga kort-
fristiga skulder, upplupna kostnader och leverantérsskulder om
sammanlagt 11,9 MSEK. Totala skulder uppgick vid bokslut 2018
till 16,5 MSEK, en 6kning med 6,1 MSEK jamfort med 10,3 MSEK
per 31 december 2017. Den namnda aktivitetsokningen till foljd
av 6kad kommersialisering reflekterades saledes dven pa skuld-
sidan. Okade riantebarande skulder pa kort och 1ang frist, kade
leverantorsskulder, dkade forskottsbetalningar, sarskilt fran den
erhallna Vattenfall ordern, samt 6kningen i évriga skulder, dar
bland annat moms ingar, utgjorde de storsta férandringarna.

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 3,7 MSEK att jamféra med

0,5 MSEK 31 december 2017, motsvarande en dkning om

3,0 MSEK vilket huvudsakligen ar hanforligt till kapitaltillskottet
som inflét i Bolaget genom en nyemission om 14,8 MSEK.

Balansrikning 31 december 2017 jamfért med 31 december 2016
Tillgéngar

Bolagets totala tillgdngar arsslut 2017 pa 10,9 MSEK var jamnt
fordelade mellan anlaggningstillgangar om 3,3 MSEK - varav

3,0 MSEK var immateriella balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten - varulager om 3,3 MSEK, kortfristiga fordringar om

2,2 MSEK och en kassa om 2,0 MSEK. Detta ska jamféras mot
2016 da tillgangar om 7,2 MSEK till 57 procent utgjordes av
kassa om 4,1 MSEK och resterande 42 procent av varulager om
1,8 MSEK och kortfristiga fordringar om 1,2 MSEK. Skillnaden pa
3,7 MSEK mellan aren utgjordes till 6vervagande del av den ovan
namnda aktiveringen av balanserade utgifter om 3,0 MSEK, en
foljd av 6vergangen till BENAR 2012:1.

Skulder

Skulderna bestod framst av upplupna kostnader och foérut-
betalda intakter om 7,1 MSEK och leverantdrsskulder om

1,0 MSEK per 31 december 2017, en 6kning om 2,0 MSEK
respektive minskning med 0,3 MSEK av dessa poster jamfort
med 31 december 2016. Skulder till kreditinstitut 6kade med
1,4 MSEK till 1,8 MSEK varav 1,4 MSEK &r langfristigt. Detta
har moétts av okade foretagsinteckningar med 1,5 MSEK till
1,95 MSEK for 2017.

Eget kapital

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under
2017 finansierats till storsta delen av en emission om 8 MSEK.
Harutdver paverkas siffrorna av de ovan nédmnda aktiverade
utgifterna for utvecklingsarbeten. Soliditeten var 4,1 procent
vid bokslutet per 31 december 2017 jamfért med 0,9 procent
december 2016. Totalt eget kapital uppgick till 0,5 MSEK 31
december 2017 att jamféra med 0,1 TSEK 31 december 2016.

Kassafléde

Heldr 2018

Bolagets kassaflode for heldar 2018 uppgick till -0,7 MSEK.
Kassaflodet fran finansieringen bidrog med 16,3 MSEK vilket
harstammade fran under 2018 genomférda nyemissioner om
sammanlagt 14,9 MSEK och langfristiga Ian pa 1,4 MSEK. Utfallet
paverkades av den |6pande verksamheten om -13,7 MSEK och
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investeringsverksamheten genom aktivering av utvecklingskost-
nader om -3,3 MSEK.

Helar 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2016 till arsskiftet
2017 uppgick till -2,3 MSEK. Kassaflodet fran finansieringen
bidrog med 8 MSEK vilken i sin helhet hdarstammade fran en
nyemission. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten
8,2 MSEK och forvarv av framst immateriella anlaggningstill-
gangar om 3 MSEK.

Investeringar

Bolaget har inga pagdende storre investeringar. Avsikten ar att
lata nettolikvid fran Erbjudandet finansiera tva storre satsningar
(se Bakgrund och motiv, sid 7). De investeringar som gjorts
enligt nedan redogoérelse liksom verksamheten i dvrigt har finan-
sierats genom operativt kassafldde, eget kapital och aktieemis-
sioner. Bolaget har ej genomfort ndgra investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar. Samtliga genomférda investeringar har
genomférts i Sverige.

Investeringar gjorda under rékenskapsperioden

1januari 2018 - 31 december 2018

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 9 328 TSEK,
vilket ar hanférligt till framst aktiverade utvecklingskostnader
och patent.

Investeringar gjorda under rékenskapsdret

1januari 2017 - 31 december 2017

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 4 584 TSEK,
vilket ar hanforligt till framst aktiverade utvecklingskostnader.

Investeringar gjorda under rékenskapsdret

1januari 2016 - 31 december 2016

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 773 TSEK,
vilket ar hanforligt till framst aktiverade utvecklingskostnader.

Skattemassiga underskott

Ferroamps nuvarande verksamhet har just 6vergatt till kommer-
sialiseringsfas och férvantas initialt medféra negativa resultat.
Ferroamp levererade ingen vinst 2018 och férvéntar sig ingen
heller for 2019. Det finns sdledes i dagslaget inte tillrackligt éver-
tygande skal som talar for att skattemassiga éverskott kommer
att finnas i den nara framtiden som kan férsvara en aktivering av
vdrdet av underskotten och ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats.

Nar ihdllande vinster forvantas borja genereras bedéms de

for narvarande kunna skattemassigt avraknas mot tidigare

ars skattemassiga underskott. Detta kommer innebéra en lag
skattebelastning for Bolaget nar system sdljs, dock utgér detta
svarigheter med att prognostisera framtida resultatutveck-

ling och en exakt framtida skattemassig belastning kan inte

berdknas. De skattemassiga faststallda underskotten uppgar till
32555 053 SEK.

Eget kapital, skulder och 6vrig finansiell information
| tabellen nedan sammanfattas Ferroamps kapitalstruktur per
den 31 december 2018. Tabellen inkluderar endast rantebaran-
de skulder.

Indirekt skuldsittning och eventualférpliktelser.
Bolaget har foretagsinteckningar om sammanlagt 4 950 TSEK.

Nettoskuldsattning

| tabellen nedan sammanfattas Ferroamps rantebarande net-
toskuldsattning per bokslut 2018 och proforma mars 2019 efter i
slutet februari genomférd nyemission.

PROFORMA

TSEK MARS 2019 2018
(A) Kassa 29574 1374
(B) Likvida medel 0 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0 0
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 29574 1374
(E) Kortfristiga fordringar 3635 7985
(F) Kortfristiga bankskulder 0 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1150 1150
(H) Andra kortfristiga skulder

(I) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 1150 1150
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(J) Netto kortfristig

-32 -8 209
nettoskuldsiattning (1) - (E) - (D) 32058 -820
(K) Langfristiga banklan 1925 2125
(L) Emitterade obligationer 0 0
(M) Andra langfristiga Ian 1075 1075
(N) Langfristig skuldsittning

3000 3200
(K) + (L) + (M)
(O) Nettoskuldséattning (J) + (N) -29 058 -5009
Réntebarande skuldsittning och eget kapital
RANTEBARANDE SKULDSATTNING PROFORMA
(PER BOKSLUT 2018) TSEK MARS 2019 2018
Kortfristiga skulder
Mot borgen
Mot sakerhet* 1150 1150
Blancokrediter
Summa kortfristiga skulder 1150 1150
Langfristiga skulder
Mot borgen
Mot sdkerhet* 3000 3200
Blancokrediter
Summa langfristiga skulder 3000 3200
*Foretagsinteckning se avsnitt “Indirekt skuldsattning
och eventualférpliktelser” ovan
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EGET KAPITAL PROFORMA

(PER BOKSLUT 2018) TSEK MARS 2019 2018
Aktiekapital 818 592
Ovriga reserver 70 964 39387
Balanserade vinstmedel -24 557 -24 557
Innevarande periods resultat -11744* -11744
Summa eget kapital 35481 3678

*2018 &rs resultat ar det senast offentliggjorda.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER 2018-12-31,
TSEK

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5358

Summa immateriella anldggningstillgangar 5358

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER 2018-12-31,
TSEK

Inventarier 308

Summa materiella anldggningstillgdngar 308

Rorelsekapitaldeklaration

Efter erhdllen nettolikvid om cirka 30 MSEK efter februari
manads nyemission, har Ferroamp rérelsekapital i énskad
omfattning den kommande tolvmanadersperioden fran
listningsdagen.

Visentliga férandringar i finansiell
stéllning, stillning pa marknaden och
framtidsutsikter efter offentliggérandet av
den senast reviderade arsredovisningen

Bolaget har under hosten 2018 tagit i drift tva storre system i
Norge. Med undantag for ett storre pilotprojekt i januari 2017
ar dessa tva projekt de forsta i leden av projekt i en systema-
tisk marknadssatsning pa Norge.

Bolaget har under hésten 2018 tagit i drift den férsta anlagg-
ningen som utrustats med en nyutvecklad back-up funktion.
Den majliggor att anldaggningen kan fortsétta att forse fastig-
heten med el, trots att natet fallit bort. Anlaggningen gar for
narvarande i provdrift och anlaggning nummer tva och tre ar
beraknad att installeras i februari 2019.

e | den nyemission som avslutades i juni 2018 tecknades 9
410 units och inbringade totalt 9,4 MSEK i emissionslikvid.
Emissionen registrerades hos Bolagsverket 2018-09-11.
Aktieteckning med stéd av de i uniten ingdende teckningsop-
tionerna samt med stdd av de teckningsoptioner som gavs
ut i december 2017 pagar for narvarande och ar dnnu inte
avslutad och darmed inte registrerad hos Bolagsverket.
Aktieteckningen berédknas 6ka antalet aktier med 37 025 st.

Vid extra bolagsstamma 24 oktober 2018 beslutades det att
gora Bolaget publikt.

Bolaget erhdll i oktober 2018 ett 1dn om 3 MSEK av SHB.
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Visentliga férandringar i finansiell

stéllning, stallning pa marknaden och
framtidsutsikter efter bokslut 2018

En nyemission genomférdes i februari manad 2019 vilken
resulterade i att Bolaget tillférdes cirka 33,9 MSEK foér emissions-
kostnader. Nettolikviden &r &mnad att tacka de tva storre inves-
teringsomradena Marknad och férséljning samt Industrialisering
2.0. Se vidare sid 7 under Bakgrund och motiv.

| dvrigt har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler
Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden sedan
bokslut 2018.

Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen (se dven avsnittet Bakgrund och
motiv, sid 7) &r i stor utstrackning baserad pa idag kdnda
forutsattningar, varfér, om dessa skulle dndras markant, aven
kapitalbehovet kan komma att variera dver tid.

| dvrigt kanner inte Ferroamp till nagra tendenser, osékerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
hdndelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter.

Ovrig information
Utdver vad som redogjorts i denna Bolagsbeskrivning kanner
Ferroamp inte till:

* Nagra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande
ar.

* Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i ndgon stérre utstrackning.

e Ndgra eventuella begréansningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

* Nagra vasentliga férandringar avseende Ferroamps finansiella
situation eller stallning pa marknaden som har intraffat efter
den i denna Bolagsbeskrivning i sammandrag presenterade
finansiella informationen fér elva manader 2018.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Ferroamp Elektronik AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess
aktier ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB
dar aven dess aktiebok férs som central vardepappersforvarare
och clearingorganisation. Samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-
systemet av behériga banker och andra vardepappersforvaltare.

Enligt Bolagsordningen ska aktiekapitalet utgéra lagst 590 000
kronor och hogst 2 360 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst
5900 000 stycken och hégst 23 600 000 stycken. Aktien har en
(1) rost pd stamma. Aktiekapitalet vid arsskiftet 31 december
2018 var 592 130 SEK foérdelat pa 5 921 300 aktier. | samband med
nyemissionen med teckningsperiod 8-22 februari 2019 emitte-
rades 2 255 403 aktier vilket resulterade i ett nytt ackumulerat
antal om 8 176 703 aktier och ett aktiekapital om 817 670,30.
Emissionen &r vid tidpunkten fér denna Bolagsbeskrivning under
registrering hos Bolagsverket. Aktierna har ett kvotvarde pa

0,10 SEK. Samtliga aktier &r av ett och samma slag, har lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma réstvarde.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Villkoren for
Bolagets aktieslag &r i enlighet med svensk lagstiftning.

Upptagande av Bolagets aktier till

handel pa Nasdaq First North.

Ferroamps styrelse har ansékt om notering av Bolagets aktier
pa den oreglerade marknaden Nasdag First North. Nasdag
Stockholm AB har den XXX beviljat Bolagets ansékan. Beraknad
forsta dag for handel pa Nasdaq First North &r den 22 mars
2019. Bolagets aktier kommer pd Nasdagq First North att handlas
under kortnamnet (ticker) FERRO.

Réattigheter for aktier

Det foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinster. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha
ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktieaga-
ren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlosen eller
konvertering kommer samtliga aktier att ha samma prioritet.
Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier.
Avsteg fran foretradesratten kan dock féorekomma.

De rattigheter som ar férenade med aktierna i Ferroamp kan
endast dandras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagsla-
gen (2005:557).

Policy och rattigheter avseende utdelning

Ferroamp har inte faststallt ndgon formell utdelningspolicy. |
overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. Ingen utdelning
lamnades darfor for rakenskapsaren 2016 eller 2017. Styrelsen
gor bedémningen att utdelning troligtvis inte heller kommer
kunna lamnas fér de narmaste aren, det vill sdga sa lange
Bolaget soker lansera sina produkter pa en varldsmarknad.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras medfor
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag infor
drsstdmma som infaller narmast efter att de emitterade aktierna
registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld avstamnings-
dag ar inford i aktieboken skall anses behérig att mottaga utdelning
och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att
utdva aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emissioner. | det fall
ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvaran-
de) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler om preskription. Ratt till utdelning forfaller i
enlighet med normala preskriptionstider (10 ar). Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restrik-
tioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktieagare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear (eller
motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmahaorande i Sverige
utgar dock normal svensk kupongskatt.

Handel i aktien

Handelsbeteckningen for aktien ar FERRO och ISIN-koden
ar SE0012229920. Teckningsoptionerna TO1, har ISIN-kod
SE0012231090.

G&W Fondkommission &r avtalad Certified Adviser at Bolaget,
forutsatt godkand ansdkan pa Nasdagq First North.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till
Bolagsbeskrivningen utvecklats enligt féljande:

REGISTRE- FORANDRING ACKUMULERAT ANTAL ACKUMULERAT EMISSIONS-
RINGSDATUM AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL AKTIER ANTAL AKTIER KVOTVARDE KURS (SEK)
Bolagets bildande 2010-04-20 50 000,00 50 000,00 1000 1000 50,00 50,00
Fondemission 2014-09-12 50 000,00 50 000,00 100 000 100 000 0,50 0,50
Nyemission 2015-01-02 6 071,00 56 071,00 111142 112142 0,50 140,00
Nyemission 2016-05-28 14 478,50 70 549,50 28 957 141099 0,50 223,00
Nyemission 2016-05-28 7 959,50 78 509,00 15919 157018 0,50 223,00
Nyemission 2017-05-15 14.000,00 92 509,00 28 000 185018 0,50 287,00
Nyemission 2018-05-21 2 700,00 95 209,00 5400 190 418 0,50 287,00
Nyemission 2018-09-11 4 705,00 99 914,00 9410 199 828 0,50 287,00
Konvertering av 2018-11-12 18 512,00 118 426,00 37024 236 852 0,50 287,00
teckningsoptioner
EE:;L:SZT;” 2018-12-05 473704,00 592130,00 5684 448 5921300 0,10
Nyemission* 201903XX* 225540,30 817 670,30 2255403 8176703 0,10 16,00
*Under registrering
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Tidigare emissionskurser

Till dags dato har cirka 65 MSEK investerats i Bolaget, varav

58 MSEK har tagits in via nyemissioner under 2016-februari 2019
enligt tabell pa féregaende sida. | tillagg till detta har bolaget
erhallit statlig finansiering fran bland annat Energimyndigheten
och Horizon 2020 om cirka 30 MSEK. De tre senaste arens
emissioner har varit:

DATUM EMISSIONSLIKVID ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN TECKNINGSPERIOD

2017-05-15 8036 ksek  Utveckling av bolagets DC-nét plattform 17.02.02 - 17.02.10
Utveckling av PowerShare 16sning

2018-05-21 5400 ksek  Arbetande kapital, férradsuppbyggnad 17.12.22 -18.01.11
for att hantera volymaokning
Utveckling av BUD

2018-09-11 9410 ksek  Arbetande kapital for hantera volymakning 18.05.03 - 18.06.22
Utveckling och kvalificering av nya batterileverantérer
Produktunderhall

2019-03-XX* 36 086 ksek  Marknad och férsiljning 19.02.06 - 19.02.22

Industrialisering 2.0

*Under registrering

Bolaget hade inte i ndgon av emissionerna ratt att aterkalla.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagot aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller nagra andra dverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forandras. For uppgift om styrelseledaméters och
ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” pa sid 31.

Aktiedgarforteckning

Bolaget hade vid arsslut 2018 40 aktiedgare. Efter den sprid-
ningsemission som genomférdes i februari har Bolaget dver 800
kvalificerade aktieagare. Storre dgare, styrelsens och ledande
befattningshavares innehav i Bolaget vid arsslut 2018, enligt den
forda aktieboken framgar av nedanstaende uppstallining (efter
beslutad split):

AGARE ANTAL AKTIER ANDEL
Jernstréom, Bjorn 1413200 23,9%
KICIE AB 837 075 14,1%
ALMI Invest Stockholm AB 614 200 10,4%
Rehnman, Ake 479 825 8,1%
Sustainable Energy Angels AB* 426 850 7,2%
Karlstrém Mats 405 975 6,9%
Pacific Electric Power Energy Corp Ltd* 364 350 6,2%
Ovriga &gare (ca 33 st varav

13 ar medlemmar i SEA%) 1379825 23,4%
Summa: 5921300 100,0%
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De stérre dgarnas fordelning efter den i februari 2019 genomfér-
da emissionen ar som foljer:

AGARE ANTAL AKTIER ANDEL
Jernstrom, Bjorn 1413200 17,3%
KIC IE AB 837075 10,2%
ALMI Invest Stockholm AB 614200 7.5%
Rehnman, Ake 479825 59%
Sustainable Energy Angels AB* 426 850 52%
Karlstrém, Mats 405 975 5,0%
Ovriga dgare (ca 864 st varav

13 & medlemmar i SEA*) 3999578 48,9%
Summa: 8176703 100,00 %

*Sustainable Energy Angels AB (“SEA") har ett innehav om 7,2 %. | tillagg till detta

har 13 dgare av SEA sjélva ett innehav vilket tillsammans med SEA:s andel uppgar

till 16,7 % med ett direkt innehav enligt féljande: Dealflower Aktiebolag om 0,2 %,
Desiderate AB om 1,8 %, GL add wise AB om 0,3 %, Olof Heyman genom Heyman
Power Consulting AB om 1,2 %, Karl Elfstadius genom k.elfstadius AB om 1,0 %,

LiLe Energi&Matematik Handelsbolag om 0,4 %, NJN Group AB om 1,1 %, Nordling
Konsult AB om 0,3 %, Nils Olof Nygren om 0,5 %, Claes Rytoft om 0,7 %, Christer
Sjolin om 0,9 %, Tanke och Méda AB om 1,0 % samt Vizzit International AB om 0,1 %.
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Kontroll

De fyra storsta agarna kontrollerar dver 40 procent av aktiekapitalet
och résterna i Bolaget. De storre dgarna har darmed méjlighet att
samfallt utdva ett vasentligt inflytande pa drenden dar aktieagare
har rostratt. Denna eventuella koncentration av féretagskontroll
skulle kunna vara till nackdel fér aktiedgare som har andra intressen
an de storre aktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontroll inte missbrukas. De regler
till skydd fér minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot eventuellt missbruk av storre
dgares kontroll Gver ett bolag. | tillagg finns regler - bland annat om
informationsgivning - pa Bolagets marknadsplats, Nasdaq First
North, vars efterlevnad 6vervakas av Bolagets Certified Adviser,
samt Finansinspektionens insynsregister i syfte att forsékra om
Sppenhet betraffande personer med kontroll dver ellerinsyn i
boérsbolagen.

Konvertibla lan, teckningsoptioner

och andra finansiella instrument

Bolaget har vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningen foljande
bonus- och optionsprogram fér personal och ledning:

Teckningsoptionsprogram serie 2016/2019

Styrelsen beslutade den 16 juni 2016, med stéd av bemyndigan-
de frdn bolagsstamman den 10 december 2015, om emission av
4 500 teckningsoptioner for vissa anstéllda i Bolaget. Samtliga
teckningsoptioner har tecknats vilket efter aktiesplit (25:1)
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uppgar till 112 500 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
berdttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 12 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 februari 2019 till och med den 30 juni 2019. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital
med 11 250 SEK genom utgivande av 112 500 aktier, motsvaran-
de en utspadning om cirka 1,9 procent berdknat pa antal aktier i
Bolaget per dagen for denna Bolagsbeskrivning.

Teckningsoptionsprogram serie 2018/2021

Styrelsen beslutade 28 november 2018 om emission av 2 500
teckningsoptioner till Bolagets VD Olof Heyman. Samtliga
teckningsoptioner har tecknats vilket efter aktiesplit (25:1) uppgar
till 62 500 teckningsoptioner. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om

16 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 juli
2021 till och med den 30 oktober 2021. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna dkar Bolagets aktiekapital med 6 250 SEK
genom utgivande av 62 500 aktier, motsvarande en utspadning
om cirka 1,1 procent berdknat pa antal aktier i Bolaget per dagen
for denna Bolagsbeskrivning.

Uppkoépserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret inte varit féremal for nagra offentliga uppkopser-
bjudande. Aktierna ar inte féremal fér erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.
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Bolagsstyrning

Bolagsstimma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ och det
forum dar aktiedgarna kan utéva inflytande éver Bolaget. Varje
aktiedgare som ar inford i eget namn i den forda aktieboken

pa avstamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har
ratt att delta i bolagsstamma och résta for sitt aktieinnehav. En
aktiedgare som inte personligen kan narvara vid bolagsstamman
far utdva sin ratt genom ett ombud.

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran rikenskapsarets
utgang. Arsstimmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen.
Genom omrdstning pa arsstamman beslutas bland annat omval
av styrelse och revisorer respektive vilka arvoden de ska erhdlla,
férandringar i bolagsordningen samt behandlas andra lagstad-
gade drenden sdsom beslut om ansvarsfrihet, om faststallande
av balans- och resultatrakningar, liksom disposition av Bolagets
resultat. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran bo-
lagsledningen &r normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

Ferroamp offentliggér tid och plats fér arsstamman sa snart
styrelsen fattat beslut darom. Beslut som fattas pa arsstamman
fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser kring ma-
joritetens storlek. Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstamma
ska ske genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas ska dess-
utom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstamma
eller extra bolagsstdamma dar frdga om andring av bolagsordning-
en kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fére stamman. Kallelse till extra bolagsstamma ska
utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

Styrelsearbetet

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bo-
lagsstyrning. Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha
mellan tre (3) och tio (10) ledamoter med hogst tio suppleanter
(10). Styrelsen ansvarar fér Bolagets organisation och forvalt-
ning och utser verkstallande direktor.

Ferroamps styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyr-
ning och Bolagets storste dgare finns representerad i styrelsen.
Styrelsen sammantrader minst fem ganger arligen. Under raken-
skapsaret 2018 agde 9 st protokollforda styrelsemaoten rum.

Styrelsen har upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruk-
tioner for arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktoren vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporte-
ringsskyldigheter. Vidare har instruktioner fér den Interna kontrollen
och den ekonomiska rapporteringen faststallts. Darutover har
foljande policys och regelverk faststéllts: Informationspolicy
inklusive Internt regelverk fér Insynspersoner, Kvalitetspolicy, och
Arbetsmiljidpolicy. Samtliga policyer och interna regelverk ses Gver
kontinuerligt och uppdateras vid behov. Nedan redogérs for nagra.

Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfragor bor inréttas. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedém-
ningen att dessa fragor &r av sadan betydelse att de bér beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet.

Bolagsstyrningskodens tillampning har utvidgats till att gélla alla

bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. Aven om Nasdagq First North inte 4r en reglerad
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marknad avser Bolaget, vid godkand ansékan, att successivt
implementera koden dar praktiskt méjligt.

Intern kontroll

| enlighet med reglerna i aktiebolags- respektive drsredovis-
ningslagen har styrelsen det évergripande ansvaret for att
Bolagets organisation ar utformad pa sadant vis att bokféring,
medelsférvaltning och ekonomiska férhallanden i dvrigt kan
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren
skoter den l6pande interna kontrollen och ska se till att nivan
pd intern kontroll &r god och betryggande. Dessutom ska
verkstéllande direktoren tillse att det finns formaliserade rutiner
for extern finansiell rapportering och att rapportering med
mera sker i enlighet med de av Bolaget tillampade redovis-
ningsprinciperna. Styrelsen granskar och féljer kontinuerligt
upp Bolagets interna kontroll. Styrelsen har valt att inte inratta
sarskild funktion for intern revision med hénvisning till Bolagets
forhallandevis enkla organisationsstruktur (juridisk saval som
organisatorisk).

Informationspolicy

Bolaget har uppréattat en informationspolicy i syfte att informera
anstallda och andra berérda inom Bolaget om de lagar och
regler som ar tillampliga avseende Bolagets informationssprid-
ning och de sarskilda krav som stélls pa personer som ar aktiva

i ett noterat bolag rérande exempelvis insiderinformation. |
samband med detta har Bolaget etablerat rutiner i ett Internt
regelverk for insynspersoner for andamalsenlig hantering och
begransning av spridningen av information.

Ersattning till styrelse

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordféranden, faststalls
av aktiedgarna vid arsstamman. Bolagets erséattning till styrelsen
ar enligt foljande. Ordféranden erhdller ett arvode om 2 in-
komstbasbelopp (125 000 SEK) och styrelseledamoter som inte
ar anstallda eller arvoderade pa annat satt erhaller 1 inkomst-
basbelopp (62 500 SEK). Under 2017 har inga ersattningar for
styrelsearbete utgatt.

Ersattning till verkstallande direktéren

Den totala ersattningen till verkstéallande direktéren har under
2017 uppgatt till 616 TSEK exklusive sociala kostnader. Ingen
rorlig ersattning har utgatt.

Ersittning till dvriga ledande befattningshavare
Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhéll under 2017
ersdttning om totalt cirka 3 000 TSEK exklusive sociala kostna-
der. Till ersattningen tillkommer tjdnstepensioner pa 250 TSEK.
Ingen rorlig ersattning har utgatt.

Uppsdgningstider och avgangsvederlag

Ferroamp tillampar sedvanliga anstalliningsavtal. Fér den verkstal-
lande direktoren finns en uppsagningstid om sex (6) manaders
dmsesidig uppsagning. Maximal uppsagningstid for dvriga
anstallda utgér sex (6) manader fran arbetsgivarens sida. Férutom
|6n under uppsagningstiden finns inga 6vriga avtalade avgangs-
vederlag avseende |6n, pensioner eller andra ersattningar.

Utdver vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledaméter
och den verkstéllande direktéren, har Bolaget inte slutit nagot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger sadan medlem ratt till nagon férman
efter det att uppdraget avslutats.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Ferroamps grundare, ledande befattningshavare och styrelse har alla gedigen
kompetens och erfarenhet av att bygga upp, utveckla och driva hégteknologiska
foretag i snabbvaxande marknader, bland annat fran féljande branschrelaterade
bolag: ABB, M2 Engineering, GE Energy, Siemens, Microsoft och SEB. Ferroamps

styrelse inklusive ordféranden bestar fér narvarande av fem (5) ledamoéter
och ingen suppleant. Styrelsen har rekryterats i olika omgangar och valdes

senast av arsstimman 28 juni 2018. Uppdraget giller till nastkommande

arsstimma som &r planerad i maj 2019. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas
via Bolagets huvudkontor pa Domnarvsgatan 16, 163 53 Spanga. Betraffande
styrelsearbetet hanvisas till avsnittet om Bolagsstyrning pa sid 30.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare som ager aktier
i Bolaget har ingatt lock-up avtal som I6per 12 manader fran och med forsta

handelsdag, se sid 37.

STYRELSE

Ylwa Karlgren, Styrelseordférande

Fodd: 1956

Styrelsens ordférande sedan 2018. BBA. Ylwa har 6ver 30 ars
erfarenhet fran ledande befattningspositioner och internatio-
nella arbetsmiljéer inom finansbranschen, venture capital och
fastighetssektorn. Ylwa arbetar for narvarande som oberoende
foretagsradgivare. Aktuella styrelseuppdrag inkluderar Acrinova
AB (publ) och Stockholm Business Angels Start Il AB. Tidigare
befattningar inkluderar ledande roller inom SEB, styrelseleda-
mot i VPS Verdipapirsentralen ASA och Markedskraft ASA.

Inte oberoende fran dgare, oberoende fran Bolag.
Aktieinnehav: 43 750 (via bolaget Outset Strategies AB)

Karl Elfstadius

Fédd: 1948

Ledamot sedan 2014. Civilingenjor. Karl har en omfattande bak-
grund inom energibranschen genom ledande positioner i ABBs
smarta natverks- och natverkshanteringsenheter och arnu en
ledande raddgivare inom strategi, affars- och féretagsutveckling.
Karl r ocksa aktiv som partner i Sustainable Energy Angels.
Inte oberoende fran dgare, oberoende fran Bolag
Aktieinnehav: 56 550 st (via bolaget k.elfstadius AB) samt
genom k.elfstadius AB:s innehav om 8,3 % i Sustainable Energy
Angels AB som i sin tur dger 7,2 % i Bolaget
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Elin Lofblad

Fodd: 1979

Ledamot sedan 2017. Civilingenjér maskinteknik. Elin har bred
erfarenhet av energibranschen saval i Sverige som internatio-
nellt. Erfarenhet av internationell férsaljning, projektutveckling,
affarsutveckling samt strategi och bolagsledning inom Siemens-
och OX2-koncernen. Elin &r idag pa Vattenfall Eldistribution dar
hon ansvarar fér Féretagsrelationer inom Kund och Marknad.
Oberoende fran agare och Bolag.

Aktieinnehav: 0

Stefan Jakelius

Fodd: 1967

Ledamot sedan 2017. MBA & Msc Energi och organisation.
Stefan har bakgrund inom Venture Capital och har varit styrelse-
ledamot i flera tillvaxtforetag inom Tech. Stefan har bland annat
arbetat for Industrifonden och Malmberg Water. Stefan ar for
narvarande VD for Prospero Acceleration.

Oberoende fran agare och Bolag.

Aktieinnehav: 0

Bjorn Jernstrom

Fédd: 1971

Grundare. | styrelse och bolag sedan 2010. Civilingenjor
elektroteknik, KTH. Bjorn har startat flera foretag. Han har ocksa
innehaft positioner inom projektledning, produktutveckling och
ingenjorsroller i teknikféretag sdsom TC Tech, M2 Engineering
och GE Energy.

Inte oberoende fran dgare eller Bolag.

Aktieinnehav: 1413 200 st

Innehav av teckningsoptioner (Serie 16/19): 12 500 st
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Olof Heyman, VD
Fodd: 1958

VD sedan 2017, dessférinnan styrelseordférande 2016.

Civilingenjor kemiteknik. Olof har tillbringat merparten av sin
yrkeskarriar inom ABB-koncernen, dar han varit Teknikchef,

Sélj och marknadsféringschef och global chef fér HVDC-

verksamheten. Under Olofs tid i HVDC:s ledningsgrupp d¢kade
Bolagets forséljningstillvaxt med dver 400 procent.
Inte oberoende fran dgare eller Bolag
Aktieinnehav: 70 350 st (via bolaget Heyman Power Consulting
AB) samt genom Heyman Power Consulting AB:s innehav om
3,3 % i Sustainable Energy Angels AB som i sin tur 4ger 7,2

% i Bolaget

Innehav av teckningsoptione (Serie 16/19): 12 500 st
Innehav av teckningsoptione (Serie 18/21): 62 500 st

Bjorn Jernstrom, CTO
Se ovan under styrelse.

Mats Karlstrom, Séljchef

Fédd: 1959

Mats har varit salj- och marknadschef pa Ferroamp sedan 2014.
Han har ldng erfarenhet av salj- och ledningspositioner i foretag
med komplexa och hégteknologiska b2b-verksamheter sdsom
Megger, Alber Corp, Programma Electric Inc och Microsoft.

Inte oberoende fran agare eller Bolag.

Aktieinnehav: 405 975 st

Anna Osterblom, CFO

Fédd: 1976

Anna ar auktoriserad redovisningskonsult och har varit CFO
fér Ferroamp sedan 2016. Hon har déver 15 ars erfarenhet som
ekonomiansvarig at svenska medelstora bolag, de senaste tio
dren via eget foretag pd outsourcad basis. Branscherna har
varit framst inom infrastruktur och tillverkningsindustri. Annas
erfarenhet som CFO inbegriper bland annat BST fran start till
dags dato med en omséttning pa éver 300 MSEK efter sju ar.
Oberoende fran agare.

Aktieinnehav: 0

UPPDRAGSFORTECKNING FOR STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Forteckningen nedan avser pagaende och avslutade uppdrag
de senaste fem aren, kompletterat med alla tillgangliga rele-

vanta uppgifter som erhallits fran respektive person. Position
dar slutdatum saknas avser ett pagdende uppdrag.

FORETAG

FUNKTION

FR.O.M

T.0.M NOT

LEDNING

Olof Heyman

Upplost genom

STRI Aktiebolag Styrelsesuppleant 2012-06-13 2016-06-09 fusion 2017-12-20
Ferroamp Elektronik AB Verkstallande direktor 2017-06-14
Styrelseordférande 2016-09-13 2017-12-21
Dlaboratory Sweden AB Styrelseordférande 2017-04-10 2018-07-19
Sustainable Energy Angels AB Styrelseledamot 2017-04-28
SCiBreak AB Styrelseledamot 2018-12-11
Heyman Power Consulting AB Styrelseledamot 2015-12-18
Verkstallande direktor 2015-12-18
BatteryLoop Technologies AB Styrelseledamot 2017-12-04
Bjorn Jernstrém
Ferroamp Elektronik AB Styrelseledamot 2010-04-20
Verkstallande direktor 2010-04-20 2017-06-14
Anna Osterblom
COMEGA Innehavare 2000-05-15
Resulit AB Ledamot 2016-12-15
TCQ Sweden AB Suppleant 2016-02-12
Hyrkoncept i Sverige AB Ledamot 2013-12-20
Svensk Anlaggning och
Driftteknik AB Suppleant 2013-10-15
Kansliet i Sverige AB Suppleant 2011-01-18 2017-09-13
Mats Karlstrém Inga uppdrag

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

ferroamp.com 32



FORETAG

STYRELSE

Ylwa Karlgren

FUNKTION

FR.O.M

T.0.M

Ferroamp Elektronik AB Styrelseordférande 2018-01-22
Frosundavik Kasernen 3 AB Styrelsesuppleant 2017-01-13 2017-09-15
Stockholms Affarsanglar
Start Tva AB Styrelseledamot 2014-07-31
Outset Strategies AB Styrelseledamot 2015-08-10
Blue Hotel Lidingé AB Styrelsesuppleant 2015-06-05 2016-10-07
Acrinova AB (publ) Styrelseledamot 2017-05-09
Svitiod Hotels Holding AB Styrelsesuppleant 2015-05-26 2017-09-15
John & Co Plant Lab & Cuisine AB  Styrelsesuppleant 2016-02-24 2017-09-14
NXT Mobile Group AB Styrelseordférande 2017-07-11 2018-12-11
Styrelseledamot 2017-07-11
Haga Health Club AB Styrelsesuppleant 2016-09-12 2017-09-14
Wild Wood Sweden AB Styrelsesuppleant 2017-01-16 2017-09-15
Great Homes Sweden Holding AB Styrelseledamot 2018-04-24
Great Homes Sweden AB Styrelseledamot 2018-04-06
Gesundabergets 1 Skidby
ekonomisk férening Styrelseledamot 2015-06-02 2017-09-14
Bjorn Jernstrém
Se ovan
Elin Lofblad
Ferroamp Elektronik AB Styrelseledamot 2017-06-14
BatteryLoop Technologies AB Styrelseledamot 2017-12-04
Bostadsrattsféreningen Borren 38 Styrelsesuppleant 2017-05-16 2018-05-16
Bostadsrattsféreningen Smeden Styrelseledamot 2012-05-07 2014-05-28
Karl-Henning Elfstadius
M Elfstadius AB Styrelsesuppleant 2009-01-27
Ferroamp Elektronik AB Styrelseledamot 2014-09-12
Dlaboratory Sweden AB Styrelseledamot 2016-04-29 2018-07-19
k.elfstadius AB Styrelseledamot 2013-04-18
Verkstallande direktor 2013-04-18
Sustainable Energy Angels AB Styrelseledamot 2013-06-05
Stefan Jakelius
MalmbergGruppen Aktiebolag Styrelseledamot 2014-08-26 2017-08-24
Malmberg Water AB Styrelseledamot 2012-10-25 2017-08-24
Styrelseordférande 2015-07-09 2017-08-24
Malmberg Miljéhantering AB Styrelseledamot 2015-06-29 2017-07-25
SaltX Technology AB Styrelseledamot 2012-05-03 2014-02-20
Mantex Aktiebolag Styrelseledamot 2013-06-12 2014-02-21
Arwise AB Styrelseordférande 2004-06-17 2015-06-30
Airec AB Styrelseledamot 2011-05-25 2014-02-21
Malmberg Borrning AB Styrelseledamot 2015-06-29 2017-07-18
Heliospectra AB (publ) Styrelseledamot 2011-09-12 2014-03-05
Sol Voltaics AB Styrelseledamot 2011-09-22 2014-03-04
Elpanneteknik Sweden AB Styrelseledamot 2018-07-04
Ferroamp Elektronik AB Styrelseledamot 2017-06-14
Airec Incentive AB Styrelseledamot 2012-01-18 2014-02-24
Mantex IP AB Styrelseledamot 2013-08-13 2014-02-21
Heliospectra Personal AB Styrelseledamot 2012-10-10 2014-03-04
Megin AB Styrelseledamot 2014-05-28
Prospero Acceleration AB Styrelseledamot 2015-12-29
Verkstallande direktor 2015-12-29
Phoenix Biopower AB (publ) Styrelseordférande 2018-09-11
Bostadsrattsféreningen Hosgarden  Styrelseledamot 2016-12-30
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Ovrig information om styrelseledaméterna

och de ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare har varit inblandad i nagon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren.Ylwa Karlgren har under de senaste fem aren
vid tva tillfallen paforts skattetillagg avseende henne sjalv som
privatperson och hennes heldagda bolag Outset Strategies AB.
Avseende beskattningsar 2014 och 2015 paférdes hennes
bolag skattetillagg om 5 545 SEK och fér samma beskattningsar
paférdes hon personligen skattetillagg om 26 142 SEK. Utéver
detta har ingen av de ovanstaende styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren déomts

i bedragerirelaterade mal eller varit utsatt for anklagelser och/
eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndig-
heter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) och ingen
av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent
under atminstone de senaste fem aren.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har ndgon familjerelation med annan styrelseledamot
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eller ledande befattningshavare. Sdsom framgar ovan har vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare privata intres-
sen i Bolaget genom deras innehav av aktier. Styrelseledamoter
och ledande befattningshavare i Bolaget kan dartill vara
styrelseledaméter eller funktionarer i andra bolag samt ha
aktieinnehav i andra bolag, och for det fall nagot sadant bolag
ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket
hanteras genom att den berérda personen inte &r involverad

i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar. Utéver vad som
angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare nagra privata intressen som kan std i strid med Bolagets
intressen.

BOLAGETS REVISOR

Bolagets revisor ar Claes Sjodin (auktoriserad revisor) som ar
medlem i FAR SRS och partner pa PwC Sweden. Claes Sjodin
blev omvald till revisor den 28 juni 2018 for en period fram till
och med nasta arsstamma. Adressen till revisorn aterfinns i
slutet av Bolagsbeskrivningen. Under rakenskapsaren 2016
och 2017 utgick ersattning till Bolagets revisor med 46 TSEK
respektive 57 TSEK.
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egala fragor och 6vrig information

Allman bolagsinformation

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag grundat i Sverige

och registrerades hos Bolagsverket den 1 april 2010. Bolagets
firma och handelsbeteckning ar Ferroamp Elektronik AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 556805-7029 och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan,
med adress: Domnarvsgatan 16, 163 53 Spanga.

Enligt bolagsordningens § 3 skall Bolaget bedriva verksamhet
med utveckling, tillverkning och férsaljning av elektroniska
produkter inom omradena elektrisk energi och elektrisk mattek-
nik samt bedriva konsultverksamhet inom ndmnda omraden,
dvensom bedriva annan darmed férenlig verksamhet. Se den
fullstandiga bolagsordningen under avsnittet "Bolagsordning”
pa sidan 41.

Koncernstruktur
Ferroamp ar enda bolag dar all verksamhet bedrivs.

Visentliga avtal

Laneavtal med Handelsbanken

Bolaget har den i oktober 2018 ingatt ett avtal med
Handelsbanken om ett lan uppgdende till 3 000 000 SEK. Lanet
har en |6ptid pa 36 manader med en arlig ranta om 5 procent.
Som sékerhet har Bolaget stallt ut féretagsinteckning motsva-
rande det nominella lanebeloppet.

Laneavtal med Almi Féretagspartner

Bolaget har ingatt ett laneavtal med Almi Foretagspartner i
juni 2017 uppgdende till 1 500 000 SEK med en I6ptid pa 72
manader. Rantesatsen per ar uppgar fér narvarande till 5,21
procent. Vidare ingick Bolaget i oktober 2012 ett avtal med
Almi Féretagspartner om ett lan uppgaende till 450 000 SEK
med en |6ptid om 60 manader. Pa grund av att Bolaget under
den inledande laneperioden fick uppskov med aterbetalning av
lanet aterstod 100 000 SEK av det ursprungliga ldnebeloppet
per den 31 december 2018. Rantesatsen per ar ar for narvarande
7,71 procent pa detta Ian. Som sékerhet har Bolaget stallt ut
foretagsinteckningar motsvarande det nominella lanebeloppet
for bada lanen.

Avtal med Energimyndigheten om bidrag och royalty

Ferroamp erholl 2015 stéd fran Energimyndigheten i form av
bidrag uppgaende till hogst 5 346 563 SEK for genomférande av
projektet Industrialisering och marknadsintroduktion EnergyHub
och for tiden frdn och med den 7 juli 2015 till och med den 31
december 2016. Som ersattning for bidraget ska Bolaget till
Energimyndigheten erldgga royalty arsvis i efterskott motsva-
rande 3 procent av Bolagets nettoomsattning per rakenskapsar.
Loptiden for royaltyatagandet ar 10 &r och den férsta royal-
tybetalningen sker enligt villkoren for det rakenskapsar som
pabdrjas narmast efter utgangen av det tredje rakenskapsaret
efter beslutstillfallet, vilket ar rakenskapsaret 2019. Bolaget ska
darefter betala royalty for de kommande 9 aren, dock hogst 120
procent av det beviljade stédet fran Energimyndigheten.

Bolaget far inte 6verlata nagra rattigheter (inklusive immateriella

rattigheter) knutna till projektet utan skriftligt medgivande fran
Energimyndigheten.
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Aktiedgaravtal med Adactum AB (Stena)

Ferroamp ager tillsammans med Adactum AB (ett bolag inom
Stena Metall-koncernen) bolaget Batteryloop Technologies AB
("Batteryloop”). Samarbetet regleras genom ett aktieagaravtal
inganget mellan parterna i november 2017. Inom samarbetet for
Batteryloop ska parterna utveckla, producera, marknadsféra och
distribuera en produkt fér energilagring baserat pa begagnade
batterier som erhalls via Adactums kontakter med bilindustrin
samt Ferroamps produkter i form av bl.a. DC-DC omvandlare,
véxelriktare, styrsystem och nya batterier. Begagnade batte-

rier fran elbilar kan hdrigenom ateranvandas pa nytt sa som
stationart batteri kompletterat med Ferroamps elektronik. Nar
batteriet efter ett antal ars anviandande sa som stationart batteri
ar uttjant, kan Adactum och Stena Metall ta tillbaka batteriet

till atervinning vilket genererar en fullt cirkular process runt
batterier till elbilar. Ferroamp ager 24,80 procent av aktierna

i Batteryloop med en option om att kdpa ytterligare 20,20
procent av aktierna och Adactum ager resterande 75,20 procent
av aktierna i Batteryloop. Aktiedagaravtalet [6per med en tid om
5 ar frdn ingdendet av aktiedgaravtalet med en uppsagningstid
om 6 manader. Om uppsagning inte skett vid angiven tidpunkt
forlangs avtalet om 2 ar i taget med motsvarande uppsag-
ningstid. Batteryloop genererar alla immateriella rattigheter
samt allt material och alla resultat som framstélls av ndgon av
parterna inom ramen for dess verksamhet. Vad géller Ferroamps
egenutvecklade produkter tillhandahalls dessa Batteryloop pa
marknadsmassiga villkor.

Distributionsavtal med Pacific Energy

Bolaget har 2015 ingatt ett avtal med Pacific Electric Power
Energy Co., Ltd. ("Pacific”) avseende exklusivitet pa distribution
av Ferroamps produkter i Kina. Parterna ingick ett &ndringsavtal
i augusti 2017 som innebar att Pacifics exklusivitet endast ska
galla energilager (Mega storage projects) storre an 3 MW genom
en enskild natanslutning. Ferroamp producerar eller levererar
inte ndgra produkter framtagna idag som traffas av den juste-
rade exklusivitetsklausulen och det ar Bolagets bedémning att
det ar osannolikt att sddana produkter kommer produceras eller
levereras framgent. Om Ferroamp tar fram en saddan produkt har
Pacific en tvaarig exklusivitet pa distribution av produkten och
parterna ska inom 6 manader komma dverens om en affarsplan
for samarbetet.

Avtal med Eskilstuna Elektronik Partner AB

Bolaget har den 30 juli 2018 ingatt avtal med Eskilstuna
Elektronik Partner AB om konsignationslager och elektronik-
leveranser till Bolaget. Eskilstuna Elektronik Partner AB utgér
Bolagets storsta leverantér av komponenter till sina produkter
och avtalet géller tills vidare med en uppsagningstid om

6 manader.

Immateriella rattigheter

Patentstrategi

Ferroamp ar beroende av patentskydd foér sin huvudprodukt och
tilldmpar en patentstrategi innebarande att patent primart soks
for funktioner och fordelar dar behov finns att kommunicera
externt med kunder eller partners. Interna funktioner som ej
behéver kommuniceras externt ur ett affarsperspektiv hélls som
foretagshemligheter. Patentansdkningar utfors i forsta hand
som PCT-ansokningar for att mojliggéra ett framtida globalt pa-
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tentskydd och for att kunna skjuta upp val av nationell validering
och kostnader tills dessa kan bekréaftas av affarsmaéssiga villkor.
Bolaget har med sina anstallda reglerat att immateriella rattighe-
ter, daribland patentrattigheter, tillfaller Bolaget. Utéver vad som
framgar nedan ar Bolaget inte beroende av nagra andra licenser,
varumarken eller andra registrerade immateriella rattigheter.

Patentfamiljer

Ferroamp har idag tre aktiva patentfamiljer kopplade till produk-
terna. Nya ansokningar som planeras att lamnas in under 2019
ar kopplade till reglering och styrning av likspanningsnat. Dessa
patent har mindre betydelse pa kort sikt eftersom Ferroamp
redan har ett teknikférsprang pa detta omrade, daremot har de
en storre betydelse fér bolaget pa langre sikt (5+ ar) eftersom
det ytterligare kan sékra vara positioner inom detta teknikomra-
de. Ny patent inskickade under 2019 galler till 2040. Innehavet
av dessa patent dkas ocksd attraktionskraften hos Ferroamp
som uppkopskandidat eftersom vi kan fa mojlighet att blockera
nyckelteknologier pa marknaden. Bergenstrahle & Partners har
hosten 2018 genomfort en analys av Ferroamps patentportfolj
och lyfter sarskilt fram patentfamilj 1 och 2 nedan som relevanta
for Ferroamps erbjudande. Vidare identifierades inga externa
patent ianalysen som hindrar foretagets teknik. Baserat pa
konkurrenters patent bedéms risken att Ferroamps teknik

gor patentintrang som lag. Sammantaget ar bedémningen

att Ferroamp med stdd av patenten har goda mojligheter att
etablera en differentierad marknadsposition.

Patentportfolj

Fasbalansering (aktiv)

Denna patentfamilj beskriver den fasbalanseringsteknik (ACE

- Adaptive Current Equalization) som ar en av férdelarna med
EnergyHub som mojliggér sankta kostnader for elnat och
snabbare laddning av elbilar. Detta patent har ett starkt kravset
som ger skydd bade fér metod och produkt, flera varianter av
uppfinningen skyddas dven via underkrav. Patentet ar validerat i
de storre landerna i Europa och i USA och ger darmed Ferroamp
en stark position pd marknaden och nagot som Bolaget tar
manga order pa redan idag. Vardet av detta patent kommer att
oka i takt med introduktionen av elbilar dar behovet av denna
teknik forstérks. Konkurrerande Iésningar ar primart traditionell
utbyggnad och férstarkning av elnat som medfér héga kostna-
der eller sd kallade effektvakter som stanger av utrustning vid
hogt effektbehov med de nackdelar detta innebar.

Powershare (ansékan inlémnad)

Denna patentfamilj beskriver Ferroamps PowerShare teknologi
som mojliggdér sammankoppling av flera byggnader med ett
lokalt likspanningsnat och darmed en lokal resursdelning av

till exempel solceller, energilager eller snabbladdare for elbilar.
PowerShare patentet har en stor potential for bolaget om detta
blir beviljat. Detta eftersom det ar en unik teknik som spas

fa stor betydelse i framtidens energisystem. Patentkraven i

sin nuvarande utformning har ocksa ett brett skyddsomfang.
Ferroamp lamnade in svar pa ett férelaggande fran EPO i januari
och baserat pa tidigare processer hos EPO férvantar vi oss ett
besked under sommaren/hésten 2019 aven om patentverkens
svarstider kan variera. Om patentet inte skulle bli beviljat kan
detta inte kallas for en risk utan snarare en forlorad maojlighet.
Ur ett kommersiellt perspektiv hindrar ett eventuellt avslag inte
Ferroamp fran att kommersialisera tekniken, vidare har Bolaget
uppskattningsvis nagra ars teknikférsprang och har inte sett att
nagon utmanat patentansékan hittills.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Gate drive technology (aktiv)

Inom patentfamiljen aterfinns en teknik som ger minskade
tillverkningskostnader i komplexa konstruktioner med kraftom-
vandlare. Tekniken bygger pa en integrerad transformator i
monsterkort som direkt kan driva transistorer. Detta patent ar
unikt, men har primart en kostnadsfordel for Ferroamp och har
darfor ingen direkt paverkan pa Ferroamps marknadsaktiviteter
eller férsaljning.

Forteckning 6ver patentskydd

Nedan foljer férteckningar dver Bolagets patentskydd. For bevil-
jade patent anges l6ptid. For ansdkningar for vilka handlaggning
pagar anges ansokningsar.

Fasbalansering
PATENTNUMMER REGION LOPER TILL
SE536410(C2) Sverige 2031
US9214813(B2) USA 2031
EP2628228(B1) Tyskland 2031
EP2628228(B1) Frankrike 2031
EP2628228(B1) Storbritannien 2031
EP2628228(B1) Finland 2031
EP2628228(B1) Italien 2031
EP2628228(B1) Norge 2031
PT2628228(T) Portugal 2031
ES2589004(T3) Spanien 2031

PowerShare

ANSOKNINGSNUMMER REGION ANSOKNINGSAR
EP3346568(A1) PCT 2017*
*Ar d ansdkan lamnades in.

Gate drive technology
PATENTNUMMER REGION LOPER TILL
EP2712082(A1) Tyskland 2033
EP2712082(A1) Frankrike 2033
EP2712082(AT) Storbritannien 2033
EP2712082(A1) Sverige 2033

Varumirke och domannamn

Bolaget innehar varumarket Ferroamp i Kina och &r registre-
rad dgare till domannamnen ferroamp.se och ferroamp.com
samt Batteryloop.se och Batteryloop.com tillsammans med
Adactum AB genom sitt gemensamma bolag Batteryloop
Technologies AB.

Forsdkringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive fore-
tagsforsakring, forsakring for koncernledning och styrelse och
tjdnsteresefdrsakring. Styrelsen bedémer att Bolaget har ett
fullgott forsakringsskydd med hansyn till dess verksamhet och
de potentiella riskerna i verksamheten.

Miljo, regulatoriska godkannanden och tillstand
Ferroamps verksamhet erfordrar i dagsldaget inte nagra tillstand
av myndigheter och Bolagets verksamhet utgér inte ndgon
direkt paverkan pa miljon. Styrelsen bedémer harav att Bolaget
uppfyller géllande regler och bestammelser samt miljokrav och
tillstand avseende dess verksamhet. Savitt Bolagets styrelse
kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan férvantas
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uppkomma avseende verksamheten som vasentligt paverkat
Bolagets verksambhet, resultat eller finansiella stéllning.

Skatteinformation
Se sidan 25 "Skattemassiga underskott” for narmare
beskrivning.

Konkurs, likvidation och liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden
gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet om nagra
sadana férestaende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations eller liknan-
de forfaranden fran dess bildande fram till Erbjudandet.

Réttsliga forfaranden och tvister

Ferroamp &r inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad i,
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive pagaende
eller hotande férfaranden som Bolaget &r medvetet om) under de
senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagot aktiedgaravtal
eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller ndgra andra dverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

Lock-up

Foljande aktiedgare, som tillsammans utgér mer an 90 procent
av Bolagets kapital och roster vid arsslutet 2018, har ingatt
lock-up avtal med Bolaget om att inte avyttra eller dverlata
aktier under en period om 12 manader fran forsta listningsdag.
Avtalet kan frangas vid ett offentligt uppkdpsbud pa Bolaget
som likstéller samtliga aktiedgare i Bolaget.

Jernstrom, Bjorn ** 23,87%
KIC IE AB 14,14%
ALMI Invest Stockholm AB 10,37%
Rehnman, Ake 8,10%
Sustainable Energy Angels (SEA) AB 7.21%
Karlstrém, Mats ** 6,86%
Becker, Anders 2,15%
Desiderate AB 1,76%
Alioth AB 1,51%
Kohla AB 1,48%
Pierre, Teija 1,47%
Johansson, Robert Allan 1,31%
Heyman Power Consulting AB (Rolf Heyman)* ** 1,19%
Energi-Center Nordic AB 1,17%
NJN Group AB * 1,12%
Tanke och Moda AB 1,03%
k.elfstadius AB (Karl-Henning Elfstadius)* ** 0,96%
Sjolin, Christer * 0,93%
Outset Strategies AB (Ylwa Karlgren)** 0,74%
Pinntuvorna Invest AB 0,74%
Rinaldo, Stefan 0,74%
Rytoft, Claes * 0,66%
Nygren, Nils Olof * 0,66%
Summa: 90,17%

*SEA-delagare och direktinvesterare **ingar
i styrelse eller ledningsgrupp

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Transaktioner med néarstaende

Bolaget har pa konsultbasis anlitat vissa styrelseledamoter for
tillhandahallande av olika tjanster till Bolaget utéver styrelse-
arbetet. Ylwa Karlgren har ratt till ersattning som styrelseord-
forande motsvarande tva (2) inkomstbasbelopp i enlighet med
beslut pa arsstamman den 26 juni 2018 samt att hon har ratt
att fakturera arbete utdver det normala styrelsearbetet, sdsom
bitrdde vid finansiering av Bolaget, till marknadsmassig ersatt-
ning. Ylwa Karlgren har genom Outset Strategies AB erhallit
konsultarvode.

Olof Heyman har genom Heyman Power Consulting AB
erhallit konsultarvode, dels innan han tilltradde som VD samt
under sitt forsta ar som VD (juni 2017 - maj 2018. Uppdraget
enligt avtalet var att agera ordférande i Bolaget, agera som
styrelserepresentant fér framtida samarbeten i Kina och arbeta
med Bolagets finansiering, nyckelkunder och strategi- och
ledningssupport. Tjansten var uppskattad till 70-84 timmar per
manad. Ersattningen omfattade dels en fast ersattning dels en
rorlig. Inga aktier har utgatt som ersattning till Heyman Power
Consulting AB under konsultavtalet. Fran och med 2018-06-01
har Olof Heyman varit fast anstalld som VD pa Ferroamp och
inte erhallit ndgon ytterligare ersattning till Heyman Power
Consulting). Ersattningar ar enligt specifikation nedan(totalbe-
lopp for respektive period exklusive styrelsearvode).

Vidare har Bolaget pa konsultbasis anlitat Anna Osterblom

for tillhandahallande av tjansten som CFO i Bolaget. Bolaget
ingick den 3 februari 2016 ett konsultavtal med Kansliet AB som
déarefter den 1 januari 2017 dverfordes till Resulit AB avseende
|6pande ekonomiadministration. Uppdraget omfattar utéver
CFO bl.a. att hantera den I6pande bokféringen, skattedeklara-
tioner och rapportering. Uppdragsansvarig ar Anna Osterblom.
Avtalet |6per sedan 31 december 2016 tillsvidare med en
uppsagningstid om sex (6) manader. Fér denna tjanst har Anna
Osterblom genom Resulit AB erhallit konsultarvode enligt
specifikation nedan.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

(SEK) 2018 2017 2016
Ylwa Karlgren 231000 - -
Olof Heyman 696238 1057777 184535
Anna Osterblom 659865 381836 146604

Samtliga transaktioner med narstaende parter ovan har, enligt
styrelsens bedémning, ingatts pa marknadsméssiga villkor.
Utbver ovanstaende samt de erséattningar till styrelse och
ledande befattningshavare beskrivna i avsnitt "Bolagsstyrning”,
har det sedan den 1 januari 2016 fram till registrering av denna
Bolagsbeskrivning inte forekommit nagra vasentliga transaktio-
ner med narstaende.

Radgivare
G&W Fondkommission ar finansiell Radgivare till Bolaget och
har bitratt Bolaget vid upprattandet av denna Bolagsbeskrivning.

Eftersom all information i Bolagsbeskrivningen baseras pa
information som Bolaget tillhandahallit friskriver sig G&W
Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till saval aktieagare
i Bolaget som andra direkta och/eller indirekta konsekvenser till
foljd av investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa informationen i denna Bolagsbeskrivning.
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Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar G&W Fondkommission. Avtalet
med G&W Fondkommission &r I6pande med sex manaders upp-
sagningstid. G&W Fondkommission dger inga aktier i Bolaget
vid tidpunkten fér Bolagsbeskrivningen.

Intressekonflikter

Ferroamps styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ager aktier (direkt eller indirekt) och aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget. Innehav for respektive person presenteras
narmare under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer” samt "Aktien, aktiekapital och agarférhallanden’.
Vidare redovisas under avsnittet "Transaktioner med narsta-
ende” styrelseledamoter och ledande befattningshavares
konsultuppdrag. Forutom dessa innehav samt konsultuppdrag
férekommer mellan Bolaget och de personer som ndmns under
dessa avsnitt inga intressekonflikter.

Det férekommer inte nagra avtalsférhallanden eller andra sar-
skilda 6verenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av
dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i denna
Bolagsbeskrivning har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt
Bolaget kanner till och forsakrat genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man - har ute-
ldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Handlingar som inférlivas genom hénvisning

De reviderade arsredovisningarna fér 2016 och 2017 inklusive
revisionsberattelser samt bokslutskommunikén fér 2018 som
inte granskats av revisorn inférlivas i sin helhet genom hanvis-
ning och utgér en del av Bolagsbeskrivningen.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Nedan foljer hanvisning till de specifika dokumenten respektive
de sidor som berérs, som star att ladda ner pa Bolagets hemsi-
da: www.Ferroamp.com:

Ferroamp Elektronik ABs (publ) ,&rsredovisning inklusive
revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 1jan - 31 dec
2016. Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven

pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 4 (resulta-
trakning), sidorna 5-6 (balansrakning), sidorna 8-12 (noter) samt
sidan 13-16 (revisionsberattelsen).

Ferroamp Elektronik ABs (publ) Arsredovisning inklusive
revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 1jan - 31 dec 2017.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa histo-
risk finansiell information aterfinns pa sidan 4 (resultatrakning),
sidorna 5-6 (balansrékning), sidorna 8-12 (noter) samt sidorna
14-17 (revisionsberéttelsen)

Ferroamp Elektronik ABs (publ) bokslutskommuniké for 2018 i
sin helhet.

De delar i ovan dokument vilka ej inférlivas via hanvisning,

ar ej relevanta for investerare eller finns pa annan plats i
Bolagsbeskrivningen. Namnda dokument kan laddas ner fran
Bolagets ir-sida, alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkon-
tor via e-post till info@ferroamp.com eller pa telefonnummer
08 684 333 90. Originalen avseende dessa rapporter finns
tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor med adress
Domnarvsgatan 16, 163 53 Spanga.

Tidpunkter fér ekonomisk information
Ferroamp lamnar aterkommande ekonomisk information enligt
foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1januari - 31 december.

Bokslutskommuniké 2018 2019-03-15
Arsstimma 2019 2019-05-09
Delarsrapport jan - mars 2019 2019-05-22
Delarsrapport jan - juni 2019 2019-08-22
Delarsrapport jan-sep 2019 2019-11-22
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan
uppkomma fér investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen
dr baserad pa gillande lagstiftning och ar endast avsedd som allman
information. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte

annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

e vardepapper som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag, eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet;

de séarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit famansféretag eller pa aktier
som har forvarvats med stéd av sa kallade kvalificerade ande-
lar i fdmansforetag; eller

aktier eller andra delagarratter som forvarvats via ett sa kallat
investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfat-
tas av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldi-

ga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes
speciella situation. Varje investerare bor darfér radfraga en skat-
teradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1
ska listas pa Nasdagq First North. forutsatt godkand ansokan.
Nasdaq First North utgér en reglerad marknad enligt vad som
avses i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier och teck-
ningsoptioner som inte ar noterade pa en reglerad marknad ska
anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening kravs
att aktierna ar féremal for kontinuerlig allméant tillganglig note-
ring pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverket
har i ett stallningstagande bland annat uttalat att omsattning
normalt ska férekomma en gang var tionde dag samt att note-
ringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter noteringsaret.

KALLSKATT

Ferroamp patar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdésom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan férséljningspriset efter avdrag for férséljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med del-
dgarratter avses bland annat aktier och teckningsoptioner.
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme.
toden. Aktier och teckningsoptioner utgér inte deldagarratter av
samma slag och sort vid tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnads-
beloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden

till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forséljningsutgifter.

Kapitalvinst p& onoterade aktier tas upp till fem sjattedelari
inkomstslaget kapital, vilket innebér en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30
procent (dvs. den totala vinsten &r skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade delagarrat-
ter (forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, sk. rantefonder)
ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa svenska aktie-
bolag och utlandska juridiska personer som inte ar onoterade
ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sadana
tillgdngar under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar
galler dock att avdrag ska goras med tva tredjedelar. Avdrag for
kapitalforlust ska i korthet goras i féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalforlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av under-
skottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.
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UTDELNING

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som &r obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING
AV TECKNINGSOPTIONER

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvary av aktier utléser
inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar sina
teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst.
For teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (dvs. inte grundas pa innehav av befintliga aktier)
utgér vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for
en aktie som foérvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas
anses anskaffad for |6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften
for teckningsoptionen.

AKTIEBOLAG

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade
andelar, vilket innebdr att kapitalvinst och utdelning pa sadana
aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och
kapitalforluster inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphér
att vara naringsbetingade (till exempel i samband med mark-
nadsnotering) far innehavaren som utgangspunkt tillgodogéra
sig marknadsvardet vid denna tidpunkt som skattemaéssigt
anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa notera-
de aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer av rostetalet
for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas
av innehavarens rérelse. For att utdelning och kapitalvinst pa
noterade aktier ska undantas beskattning kravs aven att aktierna
varit ndringsbetingade fér innehavaren under en samman-
hangande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid
utdelning.

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som har beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
och andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pd sddana deldgarratter. En sadan kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som &r begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio féregdende kalen-
deraren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstélls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betraffande foérvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fére utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Bolagsordning for Ferroamp

Elektronik AB (publ)

Org.nr 556805-7029
Antagen pa bolagsstamma den 24 oktober 2018.

§1. Firma
Bolagets firma ar Ferroamp Elektronik AB. Bolaget ar pu-
blikt (publ).

§2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet med utveckling, tillverkning
och forsaljning av elektroniska produkter inom omradena
elektrisk energi och elektrisk matteknik samt bedriva konsult-
verksamhet inom ndmnda omraden, avensom bedriva annan
darmed férenlig verksamhet.

§4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet utgor lagst 590 000 kronor och hégst 2 360 000
kronor. Antalet aktier ska vara lagst 5 900 000 stycken och hogst
23 600 000 stycken.

§5. Styrelse
Styrelsen ska bestd av 3-10 ledam&ter med hogst 10
suppleanter.

§6. Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter.
Till revisor kan dven utses ett registrerat revisionsbolag.

§7. Ort for bolagsstimma

Bolagsstamma kan aven hallas i féljande kommuner,
Sundbyberg, Sollentuna, Jarfalla, Upplands Vasby, Osteraker och
Sigtuna, samtliga i Stockholms lan.

§8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information
om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet eller annan
rikstackande dagstidning for det fall att Svenska Dagbladet inte
ges ut. Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till
extra bolagsstamma, dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas, skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor

fore stamman.

| de fall aktiebolagslagen sa foreskriver skall kallelse vidare
ske genom brev till de aktiedgare vars postadress ar kand

for bolaget.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelse till stamman.
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Denna dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére bolagsstamman.

§ 9. Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser Gppnar
bolagsstamman och leder férhandlingarna till dess ordférande
vid stdmman valts.

o
§ 10. Arsstaimma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsar-
ets utgang.
Pa arsstamma ska féljande drenden férekomma.
1. Val av ordférande vid stamman,
2. Uppréattande och godkannande av réstlangd,
3. Godkadnnande av dagordning,
4. | férekommande fall, val av en eller tva justeringspersoner,
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad,
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse,
7. Beslutom
a. faststdllande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrédkning och
koncernbalansrakning,
b. dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststéallda balansrakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelseledamdoter och verkstéllande
direktdr nar sddan férekommer,
8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden,

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

10.Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1 januari - den 31
december.

§ 12. Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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Villkor for Ferroamp Elektronik AB:s
Optionsratter 2020 Serie 1 (TOT)

1 Definitioner
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

"aktiebolagslagen” - aktiebolagslagen (2005:557);

"avstamningskonto” - vardepapperskonto hos Euroclear
Sweden dér respektive innehavares innehav av teckningsop-
tioner eller innehav av aktier férvarvade genom utnyttjande av
teckningsoptioner &r registrerat;

"bankdag"” - dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allméan helgdag i Sverige;

"banken” - den bank eller det kontoférande institut som Bolaget
vid var tid utsett att handha administration av teckningsoptio-
nerna enligt dessa villkor;

"Bolaget” - Ferroamp Elektronik AB (publ), org. nr 556805-7029;

"marknadsnotering” - i samband med aktie, vardepapper eller
annan rattighet, listning av sddan aktie, vardepapper eller annan
rattighet pa bors, auktoriserad marknadsplats, reglerad mark-
nad, annan handelsplattform som drivs av vardepappersinstitut
eller annan motsvarande handelsplats;

"optionsinnehavare” - den som &r registrerad pa avstamnings-
konto som innehavare av teckningsoption;

"teckning” - teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av
nya aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

"teckningskurs” - den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske enligt dessa villkor;

"teckningsoption” - ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier
i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

"teckningsperiod” - den period under vilken teckning far ske
enligt dessa villkor;

"vardag” - varje dag som inte ar sondag eller allman helgdag
(dvs. &ven lérdagar); samt

"Euroclear Sweden" - Euroclear Sweden AB.

2 Antalet teckningsoptioner och registrering mm
Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst
3500 000.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument, varfor
nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.
Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas
rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering av-
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seende teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt punkterna
6, 8 eller 12 nedan ombesorjs av Bolaget genom det kontofér-
ande institut som Bolaget fran tid till annan utser att handha
sadan registrering. Optionsinnehavarens begaran om annan
registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket
optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med
dessa villkor.

3 Rétt att teckna nya aktier
Tva (2) teckningsoptioner ger ratt att teckna en ny aktie.

Teckningsoptionerna l6per till och med den 31 mars 2020 och
ger ratt till att under perioden 1 mars 2020 - 31 mars 2020

till 16senkursen 21,00 SEK teckna en aktie med stod av tva
teckningsoptioner.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna, kan bli féremal for justering i de fall som
anges i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestammel-
ser skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga
da utestaende aktiers da gallande kvotvarde ska tecknings-
kursen i stéllet motsvara da utestdende aktiers da gallande
kvotvarde.

4 Teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum fran och med den
T mars 2020 till och med den 31 mars 2020 eller det tidigare
datum som kan félja enligt punkt 8 nedan. Inges inte anmalan
om teckning inom ovan angiven tid upphér all ratt enligt teck-
ningsoptionen att galla.

Teckning sker genom att faststalld och av Bolaget och/eller
banken tillhandahallen anmalningssedel (teckningslista), veder-
borligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmaélningsse-
deln angiven adress.

For teckning av en aktie erfordras tva teckningsoptioner.
Teckning kan inte ske av del av aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet teckningsoptioner berattigar och som en och
samma optionsinnehavare énskar utnyttja. Vid sddan teckning
ska bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption,
som inte kan utnyttjas.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

5 Betalning

Vid anmaélan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for
det antal aktier som anmalan om teckning avser. Betalning ska
ske kontant till i anmalningssedeln angivet bankkonto.

6 Verkstillande av teckning

Sedan teckning skett och betalning for tecknade aktier har
erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls
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teckningen. Darvid bortses fran eventuellt dverskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte
far utnyttjas for teckning. Sadan 6verskjutande del upphér i och
med teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen fér Bolaget beslutar

att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de

nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som férs av Euroclear
Sweden) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstam-
ningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstal-
las forst efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av
omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna.

7 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning
fran och med den férsta avstamningsdag for utdelning som
intraffar efter det att teckningen verkstéllts i sadan utstrackning
att aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktiebok.

8 Omrakning av teckningskurs och antal aktier m m
Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for
den handelse aktiekapitalet fére teckning okas eller minskas
eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget
upploses eller upphér genom fusion eller delning, samt vid ex-

traordinar utdelning (sdsom definierat nedan), ska féljande galla:

8.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker

pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen,
verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad tecknings-

kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x anta-
Omriknad let aktier fére fondemissionen

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

féregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av x
antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen

Omriknat antal
aktier som varje
teckningsop- =
tion ger rétt
att teckna

antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teck-
ningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering
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i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning forst efter avstamningsdagen for fondemis-
sionen. Dessférinnan upptas sddan aktie endast interimistiskt

i aktieboken och pa avstdamningskonto och ger inte ratt till
deltagande i emissionen.

8.2 Sammanlidggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split)
av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om sammanlaggning-
en eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om sammanldggningen eller uppdelningen omfattas inte av
sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstills ska en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x antalet
aktier i Bolaget fére sammanligg-

Omréknad ningen eller uppdelningen

teckningskurs

antalet aktier i Bolaget efter samman-
laggningen eller uppdelningen

fféregdende antal aktier som varje

Omraknat antal
aktier som varje
teckningsop-
tion ger ratt
att teckna

teckningsoption berittigar till teckning
av x antalet aktier i Bolaget efter sam-
manldggningen eller uppdelningen

antalet aktier i Bolaget fére samman-

laggningen eller uppdelningen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teck-
ningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstadmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom
registrering hos Euroclear Sweden. Dessforinnan upptas sadan
aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskon-
to och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

8.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt
for aktieagarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning géller foljande betraffande
verkstéllande av teckning och den rétt att delta i emissionen
som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stoéd av bolagsstam-
mans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste
dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer
genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Sadan dag
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far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter offent-
liggbrandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa ndmnda dag, ska
verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan
namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstamman ska teckning som
sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstéamma som ska besluta om
emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sddan tid, att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta

i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststallda teckningstiden (i det fol-

Omriknad jande benamnd “aktiens genomsnittskurs”))

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval dirav framriknade teo-
retiska vardet pa teckningsritten

féregdende antal aktier, som varje
teckningsoption ger ritt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med det

Il pa grundval dirav framriknade teo-

sl retiska vardet pa teckningsritten

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt
den kurslista pa vilken aktien ar primart noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkur-
sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingd i berékningen.

Teckningsrattens teoretiska varde ska framraknas enligt foljande
formel, dock att teckningsrattens varde ska bestammas till noll
om formeln ger ett negativt varde:

det nya antal aktier som hégst kan
kommat att utges enligt emissions-

Teoretiskt beslutet x ((aktiens genomsnittskurs)

vérde pa =
teckningsritten

- (emissionskursen fér den nya aktien))

antalet aktier i Bolaget fére
emissionsbeslutet
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féregdende antal aktier som varje optionsritt
ger ratt att teckna x (aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med teckningsrattens virde)

omriknat antal

aktier som varje
optionsritt ger
ritt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckning endast preliminart - med tillampning av fore
omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptio-
ner, utan betalning, ska bestammelserna i férsta stycket (a) och
(b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande
verkstallande av teckning och den rétt att delta i emissionen
som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt

att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sddan tid

att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i emissionen. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden (i det féljande be-
namnd "aktiens genomsnittskurs”)

Omréknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad
med teckningsrattens virde

féregdende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teck-

ning av x aktiens genomsnittskurs

= 6kad med teckningsrittens virde

Omriknat
antal aktier

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal fér marknadsnotering ska
teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
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noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten
enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar primart noterad.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade koépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal fér marknadsnotering ska
teckningsrattens varde sa langt mojligt faststallas med ledning
av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrédkningarna faststallts. Dessférinnan
verkstélls teckning endast preliminart - med tillampning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att dka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.5 Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Genomfdr Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1-8.4
ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretradesratt
enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen
férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av Bolaget
eller (i) en utdelning till aktieagarna, med nyss namnd foretra-
desrétt, av sddana vardepapper eller rattigheter (i bada fallen
"erbjudandet”), ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och

(b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande
verkstallande av teckning och den rétt att delta i erbjudandet
som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstélls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta

i erbjudandet. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den
i erbjudandet faststillda anmalningsti-
den eller, i hindelse av utdelning, under
en period om 25 handelsdagar riknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
ratt till utdelningen (i det féljande be-
namnd "aktiens genomsnittskurs”)

Omraknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet (i det
foljande benimnd "inképsrattens virde")

féregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna x (aktiens ge-
Omréknat nomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens virde

antal aktier

aktiens genomsnittskurs

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkdpsratter och dessa ar foremal for
marknadsnotering ska inkopsrattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbju-
dandet faststéllda anmalningstiden framraknade medeltalet

av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for inkopsratten enligt den kurslista pa vilken inkopsratten

ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berédkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte

ar foremal for marknadsnotering, men de vardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inképsrattens varde (i) om vardepappren eller
rattigheterna i fraga redan ar marknadsnoterade anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den fér erbju-
dandet faststallda anmalningstiden eller, i handelse av utdel-
ning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta
dagen da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen fér dessa vardepapper eller rattigheter enligt
den kurslista pa vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar
primart noterade, i férekommande fall minskat med det veder-
lag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii)
om vardepappren eller rattigheterna i frdga marknadsnoteras i
samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen

for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa
vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar primart noterade,
i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats

for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen inga

i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen. Nar inkdpsrattens varde

ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnitt-
skurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii)
i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for
den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhdller inkdpsratter eller om dessa inte ar
foremal for marknadsnotering, och de vardepapper eller rattig-
heter som omfattas av erbjudandet varken redan &r marknads-
noterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet,
ska inkopsrattens varde sa langt majligt faststéllas med ledning
av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakning-
arna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls
teckning endast preliminart - med tillampning av fére omréak-
ningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje
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teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid

slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktieigare
Genomfér Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5
ovan far Bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinneha-
vare samma féretradesratt som aktiedgarna att delta i emissio-
nen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots
att teckning inte har skett eller verkstéllts, anses vara agare till
det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om
teckning skett och verkstéllts enligt den teckningskurs och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
gallt om teckning verkstallts vid sddan tidpunkt att aktie som
tillkommit genom teckningen gett ritt att delta i ifrdgavarande
emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna féretradesratt enligt
foregdende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen
eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med
anledning av emissionen eller erbjudandet.

8.7 Extraordinir utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp per aktie som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie dverstiger
tio procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om
sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska beraknas med
motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan)
ska teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstéllas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjut-
tonde kalenderdagen fére den bolagsstamma som ska besluta
om utdelningen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om
utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid
sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att erhdlla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras
pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie
som &verstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under
ovan namnd period ("den extraordindra utdelningen”) och ska
utféras av Bolaget enligt foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar riknat fran och
med den dag da aktien noteras utan ratt
till extraordinar utdelning (i det féljande
bendmnd “aktiens genomsnittskurs")

Omriknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den ex-
traordindra utdelning som utbetalas per aktie
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fféregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraor-
= dindra utdelning som utbetalas per aktie

Omraknat
antal aktier

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls
teckningen endast preliminart - med tillampning av fére
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slut-
lig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

8.8 Minskning av aktiekapitalet

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbe-
talning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlésen av
aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som sker
pd sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstamma som ska besluta om minskningen,
verkstallas forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minsk-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhdlla del av vad som aterbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstélls ska en omréaknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt

att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minsk-
ningsbeslutet. Omréakningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar riaknat
fran och med den dag da aktien noteras
utan ritt till aterbetalning (i det féljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)

Omriknad

teckningskurs

daktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje
teckningsoption ger rdtt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

Omriknat
antal aktier

aktiens genomsnittskurs
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Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid om-
rakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvdndas ett beraknat
aterbetalningsbelopp enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas

per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fére

Berdknat
iterbetalnings- = den dag da aktien noteras utan ritt till
belopp per aktie deltagande i minskningen (i det féljande

beniamnd “aktiens genomsnittskurs”)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund
for inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Néar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teck-
ningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgdngen av den senast infallande perioden om
25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakning-
arna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstélls teckningen
endast preliminart - med tillampning av fére omréakningen gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna - varvid de nya aktierna upptas interimistiskt

i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omréakningarna kan medféra att sdlunda preliminéart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt att erhdlla del av vad som aterbetalas och omfattas inte
av eventuell indragning av aktier.

8.9 Omriakning om Bolagets aktier inte dr marknadsnoterade
8.9.1 Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna
8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och aringen av
Bolagets aktier vid tidpunkten for atgarden marknadsnoterade
ska bestammelserna i sddan punkt dga tillampning, dock att
hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i tillamplig omrak-
ningsformel i stallet ska anses vara till aktievardet.

8.9.2 Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stallet
for motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan, féljande galla.
Lamnar Bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp som tillsammans med andra under samma rékenskapsar
utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av Bolagets
resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning eller, i
forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret
narmast fére det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstamma som ska besluta om utdelningen,
verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstélls ska en omrédknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
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tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid
sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att erhdlla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras
pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie
som sammanlagt éverstiger 50 procent av Bolagets ovan angi-
vet resultat efter skatt ("den extraordinara utdelningen”) och ska
i 6vrigt utforas i enlighet med bestdammelsernai punkt 8.7 ovan,
dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i omraknings-
formlerna i stéllet ska anses vara till aktievardet.

8.10 Alternativ omrikningsmetod

Genomfor Bolaget en dtgard som avses i punkterna 8.1-8.5 eller
8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt Bolagets
beddmning tillampning av harfoér avsedda omrakningsformler,
med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat
skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensa-
tion som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiea-
garna inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omrakningarna av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna pa det satt Bolaget finner andamalsenligt for
att fa ett skaligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska
teckningskursen avrundas till helt ental ére, varvid belopp om
0,5 ére ska avrundas uppat.

8.12 Tvangsinlésen

Om aktie i Bolaget blir féremal for tvangsinlésen galler vad som
anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna
och fa teckning verkstalld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen
for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i moderbolag far
teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med bolags-
stammans beslut eller, i férekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstdllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkéannande av fusionsplan eller, i forekommande
fall, styrelsen tar stallning till frdaga om Bolaget ska uppga i
moderbolag ska optionsinnehavarna underrattas om den
planerade fusionen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om
att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstamman
beslutat godkdnna fusionsplanen eller, i forekommande fall,
styrelsen beslutat att Bolaget ska uppga i moderbolag samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.

Qavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for i foregdende stycke ndmnda under-
rattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstamma som ska préva fragan om godkénnande

av fusionsplanen eller, i férekommande fall, det sammantrade
med styrelsen som ska préva fragan om Bolaget ska uppga i
moderbolag.
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8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstdmman beslutar att godkanna en delnings-
plan varigenom vissa av Bolagets tillgdngar och skulder évertas
av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interims-
aktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fére den bolagsstamma som ska besluta om godkannande av
delningsplanen, verkstéllas forst sedan staimman beslutat om
delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
beslutet om delningsplanen ger inte ratt att erhalla del av
delningsvederlaget.

Om delningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om
delningsplanen. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar riknat fran och

Omriknad med den dag da aktien noteras utan ritt

teckningskurs

till del av delningsvederlaget (i det féljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)

aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med virdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie

Omriknat
antal aktier

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handels-
dagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for sddana aktier eller andra
vardepapper enligt den kurslista pa vilken de &r primért notera-
de. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade koépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar féremal fér marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen fér sadan notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
for dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa
vilken ndmnda aktier eller vardepapper ar primart noterade.

I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade koépkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen. | den
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del delningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke
ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om

25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i form-

lerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar féremal fér marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i
samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget
sa langt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i
marknadsvarde avseende Bolagets aktier som enligt Bolaget
kan beddmas ha uppkommit till foljd av delningen.

Néar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teck-
ningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar
under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framrak-
nas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrékningarna faststallts. Dessfoérinnan
verkstdlls teckningen endast preliminart - med tillampning av
fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna - varvid de nya
aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamnings-
konto med notering om att omrakningarna kan medféra att
sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att

oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhdlla del av
delningsvederlaget.

8.14.2 Om bolagsstdmma beslutar att godkanna en delnings-
plan varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga av
Bolagets tillgangar och skulder évertas av tva eller flera andra
bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphér i och
med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomférs far teckning dterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om godkannande av delningsplan ska optionsinnehavarna
underrattas om den planerade delningen. Underrattelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas
sedan bolagsstamman beslutat godkanna delningsplanen samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.

Qavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen fér ovan ndamnda underrattelse, dock for-
utsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interims-
aktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstamma
som ska préva fragan om godkannande av delningsplanen.

8.15 Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teckning dar-
efter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldighet-
en att verkstélla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit

laga kraft.
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Om likvidationen upphér far teckning aterigen ske och verkstal-
las i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till
fraga om Bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1§
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den
planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstam-
man beslutat att Bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedansta-

ende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen fér ovan namnda underréattelse, dock for-
utsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interims-
aktie i Bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstamma
som ska préva fragan om Bolaget ska ga i likvidation.

8.16 Konkurs

Om domstol forsatter Bolaget i konkurs far teckning darefter
inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphér i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstal-
las i enlighet med dessa villkor.

9 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som avses
i punkt 8 som medfér en omréakning av teckningskursen till
belopp understigande da utestaende aktiers da gallande
kvotvarde.

10 Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinneha-
vare vid tillampningen av dessa villkor.

11 Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom
brev med posten till varje optionsinnehavare och andra
rattighetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto for
teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska
meddelande i tillampliga fall &ven lamnas i enlighet med

Bolagsbeskrivning « ferroamp (publ)

de bestdmmelser som &r tillampliga med anledning av
marknadsnoteringen.

12 Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sd kraver eller om det annars, enligt Bolagets bedémning, av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och options-
innehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsamras.
Optionsinnehavarna ska utan onédigt dréjsmal underrattas om
beslutade dndringar.

13 Sekretess
Varken Bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehérigen
till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclear Swedens avstdmningsre-
gister dver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som ar
registrerad for teckningsoptionerna.

14 Ansvarsbegriansning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, banken eller Euroclear Sweden géller - betraffande
Euroclear Sweden med beaktande av bestammelsernailagen
om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte
kan goras géllande for skada som beror av svensk eller utlandsk
lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Bolaget, banken eller Euroclear Sweden vidtar
eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt
attiandra fall ersétta skada som uppkommer om Bolaget eller, i
féorekommande fall, banken eller Euroclear Sweden varit normalt
aktsamt. Harutover géller att Bolaget och banken inte i nagot fall
ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear Sweden
att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta
stycket far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15 Tvistel6sning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhang-
ande rattsfragor ska slutligt avgéras av allman domstol med
Stockholms tingsratt som férsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska
tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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Erhallna miljopriser

Ferroamp har en lang rad utmarkelser, fran svenska till de storsta

internationella priser som finns i branschen. Nedan ett urval som visar pa

den potential och det intresse som finns kring bolaget och tekniken.

Ferroamp vinnare av Sveriges

storsta energipris i kategorin

fornybar energi, 12 okt 2018
http://www.mynewsdesk.com/se/ferroamp-elektronik-ab/

pressreleases/ferroamp-vinnare-av-sveriges-stoersta-energipris-
e-prize-2018-i-kategorin-foernybar-energi-2760861

PV Magazine Array Changing
Technologies, Sept 2018

PV Magazine is the most influent magazine in the world
and the award was given in competition with global
market leaders such as Huawei, SMA Solar Technology.

https://www.pv-magazine.com/features/array-changing-technologies/

The Smarter E Award 2018

In competition with global market leaders,
Ferroamp were presented the prestigious Smart
E Award 2018 for their PowerShare technology,

the “Nobel prize" on smart grid technology.

https://youtu.be/P2Ta3aGjUsY

Global Cleantech-Top100 company

In 2018 Ferroamp made a spot on the exclusive
Global Cleantech 100 list teaming up with the worlds
most influential cleantech companies. The Global
Cleantech 100 list is derived from a list with more than
13 000 non listed companies. Ferroamp was been
picked as the only Swedish company on the list.

https://i3connect.com/gct100/the-list

eesAWARD -Winner

In competition with global market leaders, Ferroamp
were presented the prestigious ees AWARD in 2016, the
“Nobel prize” on the energy storage arena. The other two

winners were global market leaders in their respective
segments: SMA Solar Technology and LG Chem.

https://youtu.be/YYOV2NZJVqs

Skanska Deep Green Challenge -Winner

In 2016 Ferroamp won the Skanska Deep Green
challenge for most innovative product in buildings.
After an initial trial phase new larger projects are
now beeing planned together with Skanska.

https://www.skanska.se/om-skanska/press/pressmeddelanden/48194/
Vinnarna-av-Skanskas-grona-tekniktavling

Intelligent Energy Management Challenge

In 2016 Ferroamp emerged as one of four winners in the
International challenge. Pilot projects are now in evaluation
phase and negotiations for €2.8 M procurements are starting.

http://www.energimyndigheten.se/en/news/2016/
the-winners-of-intelligent-energy-management-challenge/
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